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 هیًئَولاؾ لهس هی آى اؾبؼ ثط ٍ اؾز آهسُ زؾز ثِ طاىیا ولاى الشهبز اظ یآهبض كیحمب اظ یا هدوَؾِ كیسحم يیا زض

ُ  سیثبظسَل ضا آهسُ زؾز ثِ یآهبض كیحمب قسُ ؾبذشِ هسل. اؾز قسُ جطُیوبل ٍ یططاح یاؾو یبیدَ یؾوَه سؿبزل  ٍ ورطز

 ذربًَاض   .ثبقرس  یهر  طاىیر ا الشهربز  یًْربز  یؾبذشبضّب عیً ٍ طاىیا زض یهبل ٍ یدَل یبؾشگصاضیؾ ًحَُ ثط هٌطجك حبل يیؾ زض

ِ  سَخِ ثب ٍ ولاى  الشهبز یآهبض قَاّس اظ اؾشفبزُ ثب وِ ّؿشٌس  هسل يیا هرشلف یبّ ثرف یهطوع ثبًه ٍ زٍلز ثٌگبُ   ثر

ُ  جطُیوبل ٍ حیسهط طاىیا الشهبز یٍالؿ ثرف ٍ یهطوع ثبًه ٍ زٍلز يیث یًْبز یؾبذشبضّب  یضًٍرسّب  اؾربؼ  ثرط . اًرس  قرس

 یثطا اؾشطاحز ٍ ههطف يیث طیخسادص ٍ یشویلگبض زیهطلَث سبثؽ طاى یا الشهبز ولاى یطّبیهشغ عیذ ٍ افز عیً ٍ هسر ثلٌس

ُ  ثرب . آهرس زؾز  ثِ طاىیا الشهبز ًوًَِ ثٌگبُ یثطا زاگلاؼ-وبة سیسَل سبثؽ ٍ ًوًَِ ذبًَاض ِ   هرسل  اظ اؾرشفبز ِ  قرسُ  ؾربذش  ور

 بؾرز یؾ طییسغ يیّوچٌ ٍ یٍض ثْطُ یمیحم قَن ثِ الشهبز دبؾد اؾز ( Cash-In-Advance) یزؾش زم ًمس دَل ثط یهجشٌ

 ِیر دب یّب هسل اظ. اؾز قسُ لیسحل ثلٌسهسر ٍ هسر وَسبُ زض دَل  ضقس ًطخ ٍ بریهبل ًطخ ثِ قَن لبلت زض یهبل ٍ یدَل

  .وطز اؾشفبزُ وكَض یالشهبز لیهؿب لیسحل یثطا ولاى ؾبظی هسل زض ّؿشِ هسل هی ؾٌَاى ثِ سَاى یه قسُ ِئاضا

 

 JEL: F14, G10, H11 ثٌسیطجمِ

 .طاىیا ولاى الشهبز  یزؾش زم ًمس دَل َى یجطاؾیوبل ب یدَ یوَهؾ سؿبزل هسل: ٍاغگبى ولیسی

  

                                                            
  :1/7/1396سبضید دصیطـ:   2/12/1395سبضید زضیبفز 
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0مقذمٍ. 0
 

زض ایي سحمیك حمبیك آهبضی اٍلیِ الشهبز ولاى ایطاى ثِ زؾز آهرسُ اؾرز ٍ ثرط اؾربؼ آى یره هرسل       

سؿبزل ؾوَهی دَیبی حمیمی ٍ اؾوی ططاحی ٍ وبلیجطُ قسُ اؾز ورِ ایري حمربیك آهربضی ضا هرٌؿىؽ      

ّبی دَلی ٍ هربلی ثبقرس. ذربًَاض      جك ثط ؾبذشبضّبی ًْبزی الشهبز ایطاى ثِ لحبظ ؾیبؾزوطزُ ٍ ًیع هٌط

اؾز وِ ثب اؾشفبزُ اظ قَاّس آهبضی الشهبز   ّبی هرشلف ایي هسل ثٌگبُ  زٍلز ٍ ثبًه هطوعی  ثرف

ولاى  ٍ ثب سَخِ ثِ ؾبذشبضّبی ًْبزی ثیي زٍلز ٍ ثبًه هطوعی ٍ ثرف ٍالؿی الشهبز ایطاى سهرطیح  

قًَس. ثسیي سطسیت هسل حبضط لبزض ذَاّس ثَز سب ثِ ؾٌرَاى یره هرسل ّؿرشِ زض ططاحری       ٍ وبلیجطُ هی

ّربی هرشلرف خْرز     ّبی ولاى ثطای سحلیل هؿبیل الشهبزی وكَض اؾشفبزُ گطزز ٍ هجٌبی سحلیرل  هسل

 دبؾرگَیی ثِ ؾَالار هشٌَؾی زض هَضز الشهبز ایطاى لطاض گیطز.

الشهبزی هشٌبؾت ثب هَضَؼ هَضز ثحث  ؾبظی هسلز ولاى هؿشلعم سحلیل ؾَالت ّط ؾیبؾز الشهب

اذیرط ٍ درؽ   ِ ّبی ذطز زض ؾِ زّ ّبی ؾبذشبضی ٍ هجشٌی ثط دبیِ اؾز. زض ضاثطِ ثب ًَؼ هسل ولاى  هسل

2اظ ًمس لَوبؼ
 
ظا ثرِ   خبیی ورِ آحربز الشهربزی ثرِ نرَضر زضٍى      اًس؛ اظ آى ای دیسا وطزُ خبیگبُ ٍیػُ 

ضٍاثر  ثریي   ُ ثرب هكربّس   سَاى نطفبً زٌّس  ًوی گصاضی دبؾد ًكبى هی ّبی ؾیبؾز نّب ٍ سغییط ضغی قَن

هشغیطّبی هكبّسُ قسُ الشهبز زض گصقشِ  ثِ سحلیل ًشبیح ورلاى حبنرل اظ اخرطای یره ؾیبؾرز ٍ یرب       

آحربز  ِ ثریي هشغیطّربی ورلاى ًشیدرِ ضفشربض ثْیٌر      ِ گصاضی دطزاذز؛ چطا ورِ ضاثطر   سغییط قطای  ؾیبؾز

گیرطی آحربز الشهربزی     سهوینُ گصاضی اؾز. زض ایٌدب ثبیس اثشسا لبؾس قطای  ؾیبؾز الشهبزی زض یه

ثیٌری قرَز ٍ زض    دؽ اظ ّط سغییط ٍ سحَل دیفآًْب  وكف ٍ اؾشرطاج قَز  سب ثط هجٌبی ایي لبؾسُ ضفشبض

 ثیٌی  دبؾد هشغیطّبی ولیسی ولاى اضظیبثی قَز.  ًْبیز ذطٍخی ّط ؾیبؾز ثب دیف

                                                            
 اًدربم  یثرطا  یهطورع  ثبًه یثبًى ٍ یدَل دػٍّكىسُ یهبل يیسأه اظ بىیویاثطاّ هْطاى ٍ ظازُ یهسً یؾل سیؾ ًگبضًسگبى  .1

 .وٌٌس یه سكىط اؾز  زُثًَیع  بىیویاثطاّ یآلبًرجگبى  یؾطثبظ ططح حبنل وِثركی اظ ایي سحمیك  يیا
2. Lucas Critique 
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ّب ٍ ًْبزّبی هسل قسُ زض ّط سحمیك  ٍ ّوچٌیي زضخِ دیچیسگی لاظم زض  فآحبز الشهبزی ٍ ثر

هسل وطزى ؾبذشبض ّط لؿوز ثؿشِ ثِ ًرَؼ ؾرَال ٍ ظهیٌرِ سحمیرك هشفربٍر اؾرز. ثرسیي سطسیرت ثرطای          

ّبی هرشلف زض هسل سؿطیف قسُ ٍ ثؿشِ ثِ ًَؼ ؾرَال ثرِ خعییربر     سحمیمبر هرشلف لاظم اؾز ثرف

سَاى ؾبذشبض ّط هسل ضا ثرِ زٍ لؿروز دبیرِ ٍ ٍیرػُ      زاذز؛ ثب ایي حبل هیّط ثرف ثب زضخِ هشفبٍر دط

ْب اؾرز ٍ  ز ولاى حضَض زاضز ٍ ثرف هكشطن آًّبی الشهب زض اوثط هسل« دبیِ»سمؿین وطز وِ لؿوز 

 ّبی سحمیمبر هرشلف اؾز.  ثؿشِ ثِ ًَؼ ؾَال هشفبٍر اؾز ٍ حیث سوبیع هسل« ٍیػُ»لؿوز 

ّربی ذربًَاض  ثٌگربُ  زٍلرز ٍ ثبًره       ل ؾوَهی دَیبی دبیِ  ثرب ثررف  ّبی سؿبز زض ایي سحمیك هسل

ّربی ورلاى ثرطای الشهربز ایرطاى       ؾٌَاى لؿوز هكرشطن هرسل  ِ آل  ث هطوعی  ٍ ّوچٌیي ثبظاضّبی ایسُ

سرَاى اظ   ثطای دبؾد ثِ ّرط ؾرَال الشهربز ورلاى ایرطاى هری       ؾبظی هسلقَز. ثسیي سطسیت زض  ططاحی هی

ّربی   ّرب ٍ انرطىبن   شفبزُ وطز ٍ ثب افعٍزى آحبز الشهربزی ٍ دیچیرسگی  ّبی هجٌبی ایي سحمیك اؾ هسل

ّربی   دبؾد ثِ ؾَال هَضز ًػط ضا ططاحی وطز. هسل اضائِ قسُ قبهل ثررف ُ ذبل آى سحمیك  هسل ٍیػ

سَاى ثرف ثبًره   هی ذبًَاض  ثٌگبُ  زٍلز ٍ ثبًه هطوعی زاضای ایي ٍیػگی اؾز وِ زض نَضر ًیبظ

ى ذبضج ًوَز ٍ زض هؿبیلی وِ سٌْب ًمف ثٌگبُ یب ذربًَازُ هْرن اؾرز ًیرع ثرِ      هطوعی ٍ یب زٍلز ضا اظ آ

 وبض گطفشِ قَز؛ هسل حبضط ثطای ایي زٍ حبلز ًیع وبلیجطُ قسُ اؾز. 

ُ ّبی دبیِ ایي سحمیك اظ ضٍـ وبلیجطاؾ ّبی هسل زض ططاحی ٍ سهطیح ثرف ایرن.   یَى اؾشفبزُ ورطز

ؾٌَاى هجٌرب ثرطای هحرسٍز ورطزى یره       ُ اظ سئَضی الشهبز ثِاؾشفبز»طجك سؿطیف  هٌػَض اظ وبلیجطاؾیَى 

زض ایي ضٍـ اثشسا ثب اؾشفبزُ اظ  .2«ّبی الشهبز اؾز چبضچَة ولی ٍ هٌطجك وطزى آى چبضچَة ثب زازُ

زّین؛ ؾذؽ ثب اؾشفبزُ اظ هسل ٍ ثب سَخِ ثرِ فرطٍو الشهربزی زض     ؾبظی ضا اًدبم هی سئَضی الشهبز هسل

ّبی هرطسج    ضٍین؛ ثب هكبّسُ ضًٍس ٍ افز ٍ ذیع زازُ بی هطسج  زض الشهبز هیّ ططاحی آى ثِ ؾطاـ زازُ

وٌرین. ثرب اؾرشفبزُ اظ هرسل      وٌرین ٍ دبضاهشطّربی آى ضا همرساضزّی هری     هسل ططاحی قسُ ضا سهطیح هری 

ِ        سهطیح قسُ  ًمف ثْطُ آٍضیرن.   زؾرز هری   ٍضی ؾَاهرل سَلیرس ضا زض افرز ٍ ذیرع هشغیطّربی ورلاى ثر

                                                            
 .Cooley, 1997 :ثِ.ن. . ض2

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 0

:5
0 

+
04

30
 o

n 
T

hu
rs

da
y 

S
ep

te
m

be
r 

12
th

 2
01

9

http://qjerp.ir/article-1-1627-fa.html


 6991زمستان ،84 شماره پنجم، و ستیب سال ،های اقتصادی ها و سیاست صلنامه پژوهشف          61

 
بح دَل سَؾ  ثبًره هطورعی ٍ وؿرطی ثَزخرِ زٍلرز ٍ ًرطخ هبلیربر ضا زض        ّوچٌیي ًمف ؾطؾز چ

  وٌین. هشغیطّبی سَلیس ٍ سَضم الشهبز ثطضؾی هی

گصاضی ضا اظ ًگبُ ثلٌرس   زض اثشسای سحمیك هشغیطّبی ولیسی ولاى الشهبز  سَلیس ٍ ههطف ٍ ؾطهبیِ

ُ    زؾز آهسُ  ًوبیین. ؾذؽ ثب اؾشفبزُ اظ قَاّس آهبضی ثِ هسر ثطضؾی هی ّربی   اظ خولرِ ثرب ثطضؾری زاز

وٌین؛ ّوچٌیي زض ازاهرِ ثرِ    زؾشوعز ٍ ههطف  سبثؽ هطلَثیز ضا ثطای ذبًَاض ًوًَِ زض ایطاى سهطیح هی

ّبی ثبظاض وبض  سَلیس ٍ زؾشوعز  ضًٍس ؾرْن ًیرطٍی وربض اظ سَلیرس ضا ثطضؾری ورطزُ ٍ سربثؽ         ووه زازُ

قَز. زٍ ثرف حمیمی  وز ثؿس هسل سحمیك اضائِ هیوٌین. زض لؿ سَلیس ثٌگبُ ًوًَِ الشهبز ضا سهطیح هی

زٌّس؛ سمبضبی دَل ذربًَاض ضا   ذبًَاض ٍ ثٌگبُ زض وٌبض زٍلز ٍ ثبًه هطوعی اخعای هسل ضا سكىیل هی

وٌین. زض ططاحی هسل ضاثطِ ؾلطِ هبلی زٍلز ثرط ثبًره    سهطیح هی« دَل ًمس زم زؾشی»ثِ ووه هسل 

سأهیي هبلی وؿطی ثَزخِ زٍلز سَؾ  ثبًره هطورعی ضا زض    هطوعی زض الشهبز ایطاى ضا لحبظ وطزُ ٍ

 گیطین.  ًػط هی

ّبی ثلٌس هسر هشغیطّبی ورلاى الشهربز ایرطاى ثرب ًؿرجز هشغیطّربی        زض ازاهِ سحمیك ثب سطجیك ًؿجز

ّرب  قربهل    وطزُ  ٍ ثرب هحبؾرجِ ایري ًؿرجز      1یهرشلف زض هسل  دبضاهشطّبی هدَْل زض هسل ضا قٌبؾبی

یطٍی وبض اظ سَلیس  ًؿجز ّعیٌرِ اؾرشطاحز ثرِ ّعیٌرِ ههرطف ذبًَاضّرب  ًؿرجز        ًؿجز ّعیٌِ هشَؾ  ً

گصاضی ثِ سَلیس  ٍ ًؿجز هیعاى سمبضبی دَل حمیمی ثِ هرربضج   گصاضی ثِ ؾطهبیِ  ًؿجز ؾطهبیِ ؾطهبیِ

وٌین. زض ًْبیز ًشبیح هرسل ضا اظ ؾرِ خٌجرِ     ههطفی ّط زٍضُ  دبضاهشطّبی هدَْل زض هسل ضا وبلیجطُ هی

ّبی دبیساض هسل ضا ثِ اظای سغییط دبضاهشطّربی هرشلرف ؾیبؾرشی زض     زّین. اثشسا سغییطار سؿبزل هیًوبیف 

ًوبیین. ؾذؽ سغییطار زٍضاى گصاض هشغیطّبی الشهربز ضا   گصاضی ثطضؾی هی ؾبذشبضّبی هرشلف ؾیبؾز

 ٍضی  ًطخ هبلیبر ٍ قَن ضقرس حدرن درَل    ظا قبهل قَن ثْطُ ّبی هرشلف ثطٍى زض اثط ثطٍظ قَن

زّین. زض ًْبیز هیعاى افز ٍ ذیع ٍ ّوجؿرشگی هشغیطّربی ورلاى ثرِ خْرز ثرطٍظ ًَؾربًبر ٍ         ًكبى هی

آٍضین. زض اًشْبی سحمیك ًیع ثرِ ًشیدرِ گیرطی ٍ اضائرِ      زؾز هی ّبی ًبهجطزُ زض الشهبز ایطاى ضا ثِ قَن

  این. ّبی آى دطزاذشِ دیكٌْبز ثطای ازاهِ سحمیك ٍ ضفؽ وبؾشی

                                                            
1. Identify 
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هطٍض ازثیبر ٍ دیكیٌِ سحمیك  ٍ ًیع خعییبر ثیكرشط سحمیرك قربهل قرَاّس      ثِ خْز حفع اذشهبض 

)قرَاّس   ّبی ثىبضثطزُ قسُ ٍ لؿوشی اظ ًشبیح وبض زض دیَؾز ثرطذ   آهبضی  حل هسل  ثطذی اظ ضٍـ

  اؾز. هَضز ثحث لطاض گطفشِ ٍ زض هشي انلی ًیبهسُ آهبضی الشهبز ولاى(

 ایزان اقتصادٍ ومًو بىگاٌ ي . خاوًار2

ُ  ٍ ذربًَاض   (1)دیَؾرز   زض ایرطاى  الشهربز  ّربی  زازُ هسر ثلٌس ضًٍسّبی اظ اؾشفبزُ ثب لؿوز ایي زض  ثٌگرب

ِ  ذربًَاض  هطلَثیرز  سربثؿی  فرطم  سطسیت ثسیي. قَز هی سهطیح ایطاى ًوًَِ الشهبز ُ  سىٌَلرَغی  ٍ ًوًَر  ثٌگرب

 سؿربزل  هرسل  ّط انلی اخعای ثٌگبُ ٍ ذبًَاض ثرف زٍ. قًَس هی همساضزّی آى دبضاهشطّبی ٍ قسُ سهطیح

ِ  یره  اؾرز  لاظم هرشلف  ّبی انطىبن ٍ ّب گی دیچیس ثب هسل ّط ِئاضا ثطای. اؾز دَیبیی ؾوَهی  ّؿرش

 ضا زیگرط  هرشلرف  ّبی انطىبن ٍ ثرف آى ضٍی ثط ثشَاى سب ثبقس زؾشطؼ زض ثٌگبُ ٍ ذبًَاض قبهل اٍلیِ

 آهسُ اؾز.   (2)یَؾز فطٍضی وِ زض ایي هطحلِ اًدبم قسُ اؾز ثِ سفهیل زض د. وطز اضبفِ

 تصزیح تابع مطلًبیت خاوًار. 2-0

ثب اؾشفبزُ اظ ضفشبض ثلٌسهرسر ًوَزاضّربی اقرشغبل  زؾرشوعز ٍ ههرطف زض  دیَؾرز قرَاّس آهربضی ثرِ          

 ضؾین: ّبی ظیط هی گعاضُ

 ههطف ؾطاًِ زاضای ضًٍس ثلٌسهسر ضقس ثبثز هكبثِ ضقس زضآهس اؾز.. 1

 ثسٍى ضًٍس اؾز. سمطیجبًوؿیز زض ؾي وبض  ؾبؾز وبضی ٍ ًؿجز قبغلیي ثِ ول خ. 2

ُ  غًؿجز قب. 3 ُ    1368-1384 لیي ثِ ول خوؿیرز زض ثربظ  1384-1390 زاضای ضًٍرس نرؿَزی ٍ زض ثربظ

 زاضای ضًٍس ًعٍلی اؾز.  

 ؾْن ًیطٍی وبض اظ سَلیس غیطًفشی ثسٍى ضًٍس اؾز.. 4

 ِ ول خوؿیز ضًٍس ًعٍلی زاضز.ؾبل ّؿشٌس وِ ًؿجز آًْب ث 14ؾوسُ خوؿیز غیط ؾي وبض  افطاز ظیط . 5

ضؾس وِ خوؿیز ثبیس ثِ زٍ ثرف زض ؾي وبض ٍ غیرطُ سمؿرین قرَز. ًؿرجز      هی ثسیي سطسیت ثِ ًػط

هشفربٍر ثرَزُ ٍ زاضای    1360ِ الشهبز ایطاى ثب سَخِ ثِ ظاز ٍ ٍلرس زّر   1365-1390ّبی ایي زٍ زض ؾبل

قرَز ورِ ذربًَاض     ؿشٌس  فطو هری ضًٍس ظهبًی اؾز. چَى ؾوسُ خوؿیز غیط ؾي وبض افطاز ذطزؾبل ّ

ًوًَِ  قبهل افطاز ؾي وبض ٍ افطاز ذبضج اظ ؾي وبض  ثب زضآهس افطاز زض ؾي وربض )ٍالرسیي ثعضگؿربل(     
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وٌرس. ثرِ ؾجربضر زیگرط ذربًَاض ًوًَرِ        ثطای ههطف افطاز غیط ؾي وبض )وَزوبى ذطزؾبل( ذرطج هری  

هطف ّط زٍ گرطٍُ ضا سٌْرب گرطٍُ اٍل    سطویجی اظ زٍ گطٍُ ؾي وبض ٍ ووشط اظ ؾي وبض اؾز وِ ثبیس ه

  ضقس خوؿیز ّط وسام اظ ایي زٍ گرطٍُ ضا  1360ِ ّبی ضقس هَالیس زض زّ وٌس. ثب سَخِ ثِ اًگیعُ سأهیي

 اًس. غیط الشهبزی ثبؾث ایي ضقس ٍ هَالیس قسُّبی  وٌین: اًگیعُ ظا فطو هی زض هسل ثطٍى

ثبلا ضا سَضیح زّرس. فرطو هْوری ورِ زض     ُ هكبّس 5ایی ثبقس وِ ثشَاًس  هسل ذبًَاض ًوًَِ ثبیس ثِ گًَِ

وٌین ایي اؾز وِ زض هطلَثیز ذبًَاض ًوًَِ  ول ؾربؾز وربضی ثیرطٍى اظ ذبًرِ هْرن       ططاحی هسل هی

اؾز. ّط ذبًَاض ایطاًی سكىیل قسُ اظ یه گطٍُ وِ زض ؾي وبض ًیؿز ٍ یه گطٍُ وِ زض ؾري وربض   

وٌٌرس. زض   هی ؿوز  ؾبؾبسی ضا زض ثیطٍى اظ هٌعل وبضٍ آلبیبى. اظ گطٍُ زٍم یه لّب  اؾز  قبهل ذبًن

 سطیي حبلز هوىي هطلَثیز ایي ذبًَاض سربثؿی اؾرز اظ سؿرساز ًفرطی ورِ وربض زض ثیرطٍى اظ هٌرعل         ولی

وٌٌس  ؾبؾز وبضی وبض زض ثیطٍى اظ هٌعل ّط فطز ٍ سؿساز ؾبؾز وبضی وبض زض زاذل هٌعل ّط فطز.  هی

یب آلبیبى ثبقس  ثرب سَخرِ ثرِ قرطای  فطٌّگری هرطزم       ّب  اگط ثطای ذبًنثِ ؾلاٍُ ّط وسام اظ ایي هشغیطّب 

اثط هشفبٍسی ثط هطلَثیز ذبًَاض زاضز. زض ططاحی هرسل ّؿرشِ اٍلیرِ  اظ وٌربض سوربهی ایري        ایطاى  احشوبلاً

اقرشغبل  ٍ   nigraM eviEMeaxE  ٍnigraM eMiEMeaxEِ ور  وٌرین  هری  ّب گصقشِ ٍ فرطو  دیچیسگی

قَز  َزى قبغلیي اثط هشوبیعی ًساضًس. آًچِ هْن اؾز ٍ زض سبثؽ هطلَثیز غبّط هیّوچٌیي آلب ٍ ذبًن ث

ℎسٌْب ول ؾبؾز وبض ثیطٍى اظ هٌعل ثعضگؿبلاى ایي ذبًَاض اؾز وِ ثرب ًوربز   
𝑡
زّرین.   آى ضا ًكربى هری    

 ٍ آلبیبى ٍ اؾشطاحز ایي گطٍُ زض هٌعل یؿٌری  ّب  ذبًَاض اظ وبض زض هٌعل ذبًن
𝑡
 1 ℎ

𝑡
هطلَثیرز    

  وٌس. دؽ  ثبیس سَخِ زاقز وِ وؿت هی
𝑡
ض ایي هسل سٌْب اؾشطاحز ّط فرطز ًیؿرز؛ ثلىرِ وربض زض     ز  

ّربی ثؿرس    گیطز. ایي هطلت زض وبلیجطاؾیَى هسل زض لؿروز  هی ّب ٍ آلبیبى ضا ّن زض ثط هٌعل ثیكشط ذبًن

   1ضطٍضی اؾز.

                                                            
 ٍ ّرب  یسگیر چید يیر ا یسوربه  لحربظ  ثرب  وربض  ثربظاض  هسل هطثَطِ  ؾَالار ثِ دبؾد خْز سط ذبل مبریسحم زض اؾز لاظم .1

ِ  زٍام ثرب  ههطف سط هفهل هسل زض .قَز یططاح هٌعل  زض ّب ذبًن وبض ػُیٍ اثط ثب ضاثطِ زض طاىیا هطزم یفطٌّگ  یقطا  ثر

 .قَز گطفشِ ًػط زض ول ههطف اظ عیهشوب سَاًس یه ّب ذبًن هٌعل زض وبض وطزى ٍضسط ثْطُ خْز
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 وٌین:  هشغیطّبی هسل ضا ثسیي نَضر سؿطیف هی
i
ههطف ّرط   i 2 ههطف هشَؾ  افطاز ذبًَاض   

 وبض ههطف ّط فطز زض ؾي  𝑡 1 ؾي وبض   فطز ظیط
𝑡
خوؿیز افرطاز    𝑡 2 ول خوؿیز ذبًَاض ًوًَِ     

 يیخوؿیز افطاز زض ؾي وربض.  ّوچٌر    𝑡 1 ظیط ؾي وبض  ٍ 
𝑡
𝑘زؾرشوعز ّرط فرطز ثعضگؿربل       

𝑡
ؾرطح   

 ًطخ اؾرشْلان ؾرطهبیِ اؾرز. ّوچٌریي         ًطخ اخبضُ ؾطهبیِ  ٍ  𝑡   𝑡  زٍضُ ؾطهبیِ اثشسای
𝑡
ؾرَز    

زضآهس ذبًَاض اظ هحل ًفز اؾز. طجك سَضیحبر ثربلا هطلَثیرز      𝑡  ّب ٍ ذبًَاض اظ هحل فؿبلیز ثٌگبُ

   ذبًَاض ًوًَِ ضا ثِ نَضر  iُ ّط زٍض
  𝑡

  
  𝑡

وؿرط ظهربى ورل زض     𝑡  گیرطین ورِ    ػرط هری  زض ً       

ِ اذشیبض ذبًَاض اؾز وِ ثِ اؾشطاحز اذشهبل یبفشِ اؾز؛ ثرسیي سطسیرت    ُ  هؿرأل  ای ذربًَاض ضا  ثریي زٍض

 سَاى ثِ نَضر ظیط ًَقز: هی

(1) 

     
        

                       

  𝑡 {
                                       

                     𝑡  
 

ذبًَاض ؾلاٍُ ثط سؿییي هیعاى ثَزخِ ههطف ول زض ّط زٍضُ  ههطف ؾطاًِ افطاز زض  هؿألِزض ایي 

 وٌس. ي وبض ضا ًیع سؿییي هیزٍ گطٍُ ظیط ؾي وبض ٍ ؾ

   ثطای سبثؿیز هطلَثیز ذبًَاض اظ ههطف ّط گطٍُ ؾٌی حبلز ذبل

(2)    (            )     ̃      
 وٌین وِ زض ایي ضاثطِ هی ضا فطو

(3)    ̃  [     
           

 ]
 
  

   قَز. سؿطیف هی

هكبّسُ شورط قرسُ    5ٍ ثب اؾشفبزُ اظ   فَق ثطحؿت سبثؽ  هؿألِیبثی    ثب سطجیك قطای  ثْی2ٌِدیَؾز  زض

 ∞   ثبیرس   1   آٍضزین. ًكبى زازین ورِ زض حبلرز   زؾز  ثِ ضا       ̃   زض ثبلا ذَال سبثؽ

 ثبقس وِ زض ًشیدِ زاضین:

(4)               ̃     {         } 
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ِ  ِ ایي ثساى هؿٌی اؾز ورِ زض ًشیدر   یربثی  زض ّرط زٍضُ ههرطف ؾرطاًِ افرطاز ثعضگؿربل ٍ        سهروین ثْیٌر

سَاًرس زاقرشِ ثبقرس.     هری  ّرط همرساضی      دربضاهشط  1  ذطزؾبل هؿبٍی اؾز. ّوچٌیي ثرطای حبلرز   

ظ زؾز سَاى ثسٍى ا هی ؾبظی سرهیم ههطف ثیي افطاز ثعضگؿبل ٍ ذطزؾبل  سطیشت ثؿس اظ ثْیٌِ یياِ ث

 سبثؽ هطلَثیز  ضا ثِ نَضر  هؿألِزازى ولیز 

(5)          
         

     

   
 

 

  وِ زض آى ثٌَیؿین
i
       ای اؾرز. زض ایري ضاثطرِ     وكف خبًكیٌی ثیي زٍضُ   ههطف ؾطاًِ ول ٍ  

 ّب ؾبظگبض ثبقس.   ؾبظی ثب ضًٍس ثلٌسهسر زازُ ثْیٌِِ سَاًس ثبقس سب ًشید هی    ّط سبثؿی اظ 

ثرِ نرَضر    1  ثطای وبض ٍ اؾشطاحز  زض غیرط حبلرز   ( 5ضاثطِ )سَخِ وٌیس وِ سبثؽ هطلَثیز  

ُ       ًویزؾز  ثِ خسادصیط ای ثرطای   آیس. ثب زض ًػط گطفشي ایي سربثؽ هطلَثیرز  قرطه ثْیٌرِ یربثی هیربى زٍض

 سَاى ثِ نَضر ظیط ًَقز: ؾطضِ وبض ضا هی

(6)         

    
 

        

     
 

 

اؾشطاحز یؿٌی زؾشوعز( ِ اؾشطاحز ذبًَاض )ظهبى اؾشطاحز زض ّعیٌِ ططف چخ ایي ضاثطِ ًؿجز ّعیٌ

ذربًَاض ٍ ّعیٌرِ اؾرشطاحز       ّعیٌرِ ههرطف ورل    2قىل زّس. زض  ههطف ذبًَاض ضا ًكبى هیِ ثِ ّعیٌ

الشهربز ایرطاى ضؾرن قرسُ اؾرز. ًؿرجز وؿرط ٍلرز          1370-1389 ّربی  بلاى ذبًَاض ثرطای ؾربل  ثعضگؿ

؛ ًؿرجز        آیرس:  زؾرز هری   ثِ ثعضگؿبلاى اذشهبل یبفشِ ثِ اؾشطاحز اظ ًؿجز وبض ثعضگؿبلاى

وبض ثعضگؿبلاى ؾجبضر اؾز اظ ضطة ًؿجز اقشغبل )سؿرساز قربغلیي ثرِ سؿرساز افرطاز زض ؾري قرغل( ٍ        

ثِ ؾبؾز ول زض زؾشطؼ قجبًِ ضٍظ ّط قبغل. سؿساز ؾبؾز ول زض زؾشطؼ ّط ًفط  1ضًؿجز ؾبؾز وب

                                                            
ُ      1384زلیل زض زؾشطؼ ًجَزى ؾبؾز وبض ّط قبغل زض ّط ضٍظ زض لجل اظ ؾبل ِ ث. 1  اظ هیربًگیي هیرعاى ؾربؾز وربض زض ثربظ

این. ثب سَخِ ثِ  ( ثطای ؾبؾز وبض ّط قبغل لجل اظ ایي ثبظُ اؾشفبزُ وطز1ُؾز ؾبؾز )دیَ 9/6یؿٌی همساض  1389-1384

ثسٍى ضًٍس ثَزى ایي ًؿجز ٍ ّوچٌیي سدطثِ ؾبیط وكَضّب اضخبؼ قسُ زض ازثیبر ثبظاض وبض چٌیي فطضی ثِ ًػرط هؿمرَل   
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ؾربؾز فرطو قرسُ اؾرز.  ثرسیي سطسیرت        17ثب وؿط ظهبى ذَاة اظ سؿساز ؾربؾبر قرجبًِ ضٍظ همرساض    

ُ ظ زازلؿروز فرطٍو ا  اؾز. سَخِ زاقشِ ثبقیس وِ ثرب سَخرِ ثرِ هطبلرت      16/0 زض طَل ثبظُ    هشَؾ 

 ههطفی اؾشفبزُ قسُ اؾز. ِ ّعیٌِ ذهَنی ٍ زٍلشی ثطای هحبؾجههطف ول قبهل 

ِ ثب سَخِ ثِ هكبّسار شوط قسُ ثطای ثسٍى ضًٍس ثَزى ًؿجز ؾبؾز وبض  ططف ضاؾرز   ( 6)  ضاثطر

ًیرع ثبیرس حرَل همرساضی هیربًگیي        2قرىل  ثسٍى ضًٍس ٍ زض ثلٌسهسر ثبثز اؾز؛ ثٌبثطایي قیت ًمربه  

وِ اظ  طَض ّوبىاؾز.  2/0ثب اًحطاف هؿیبض  4/2یبًگیي هطبثك ًوَزاض ذیع زاقشِ ثبقس. ایي همساض هٍ افز

یره  ّربی   وٌیس ذ  ثب قیت هشَؾ  ًؿرجز زٍ هشغیرط  ثرِ ّورطاُ زٍ ذر  ثرب قریت        هی ًوَزاض هكبّسُ

قرًَس. ًؿرجز اًحرطاف هؿیربض ثرِ       هری  اًحطاف هؿیبض ثیكشط ٍ ووشط اظ همساض هشَؾ   اوثط ًمبه ضا قبهل

ُ  همساض هشَؾ  وَچه اؾز سرب  ّرب   ٍ زض ًشیدِ ضاثطِ ؾطضِ وبض سهطیح قسُ ثب قَاّس هَخرَز زض زاز

ثربلا ٍ ٍخرَز   ّربی   سرَضم  1374ٍ  1373ّربی   حسٍز ظیبزی ّوررَاى اؾرز. زلرز وٌیرس ورِ زض ؾربل      

وربض زض  ِ ؾطض 1فانطىبن زض ثبظاض وبض ثطای خلَگیطی اظ سؿسیل زؾشوعز ثبؾث قسُ اؾز وِ قىب

یره اًحرطاف هؿیربض زض    ُ ذبضج اظ هحرسٍز ِ وبض ون قَز؛ زٍ ًمطِ ؾطضظیبز قَز ٍ هیعاى ّب  ایي ؾبل

   دبییي ًوَزاض هطثَه ثِ ایي زٍ ؾبل اؾز.

لاظم اؾز سب افز ٍ ذیع ًؿجز ّعیٌِ اؾشطاحز ثِ ههطف  یؿٌری ؾروز         ثطای سرویي سبثؿیز

هیرعاى  ُ ورِ زاز  ثطضؾری قرَز. اظ آى خربیی     اؾز ثط حؿت      وِ ّوبى وكف سبثؽ ( 6)  ضاثطِچخ 

زض زؾشطؼ ًیؿز  ٍ ّوچٌیي ثسلیل ٍخرَز انرطىبن زض    1384ؾبؾز وبضی ّط قبغل سب لجل اظ ؾبل 

سَاى ثطاحشی ایي سروریي ضا اًدربم    هَضز ثطضؾی  ًویُ ثبظاض وبض ٍ افز ٍ ذیع قىبف ؾطضِ وبض زض ثبظ

         یؿٌری      طای زاز. ثب سَخِ ثِ ازثیبر ٍ ًیع ثِ ؾٌَاى سمطیت زضخِ اٍل سبثؽ وكف ثبثرز ثر  
  

                      قىل سبثؽ هطلَثیز ثِ نَضر     سَاًس زض ًػط گطفشِ قَز. زض حبلز یه

   هشَؾر   2قرىل  قَز. ثب سَخِ ثِ ضفشبض الشهبزی هطزم ایطاى زض اًشربة هیعاى اؾشطاحز زض  سجسیل هی

سربثؽ هطلَثیرز ضا         حرَل            ؾسز یره ًعزیره اؾرز. ثرب ثؿر  سربثؽ       ِاؾز وِ ث 0/85    

                                                                                                                                                
ُ   ضا ثطای ؾبؾز وبض ّوِ 1384-1389 اؾز. خْز سؿز حؿبؾیز همساض هشَؾ  ؾبؾز وبض زض ًػرط   1370-1389  ثربظ

 وٌس. ّب سفبٍسی ًوی گطفشین ٍ هكبّسُ وطزین وِ ضفشبض ًوَزاض ٍ هشَؾ  ٍ اًحطاف هؿیبض قیت
1. Wedge 
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  1)ٌّؿري ًَقز. ایي ضاثطِ ّوبى سبثؽ هطلَثیشی اؾز وِ زض   𝑡               سَاى ثِ نَضر هی

 لطاض گطفشِ اؾز. ثِ ؾٌَاى سبثؽ هطلَثیز ذبًَاض ًوًَِ زض حبلز وبض سمؿین ًبدصیط هَضز اؾشفبزُ ( 1985

آٍضز. زض ایي همبلِ  فطو زؾز  ثِ ًیع( 1985)ٌّؿي  سَاى ثب ضاّىبض هكبثِ  هی سبثؽ هطلَثیز ثبلا ضا

ؾبؾز وبض وٌس. ؾذؽ ثب فطو ایٌىِ ؾیؿشن ثیوِ وبض      ب ی  سَاًس زض زٍ همساض  هی قسُ وِ ّط فطز

ضؾرس   ایی ثطای الشهبز هری  وِ وٌٌس  ثِ ذبًَاض ًوًَِسَاًٌس ثی هی ٍخَز زاضز ٍ افطاز ثِ طَض وبهل ذَز ضا

وِ هطلَثشی ثِ قىل ثبلا زاضز؛ اگط چِ ّط فطز سبثؽ هطلَثیز همؿرط ثرطای وربض ٍ اؾرشطاحز زاضز. ثرطای      

سَاًین فطو وٌین وِ ّرط ًفرط زض    ثیىبضی ثِ قىل وبهل ٍخْی ًساضز ٍلی هیِ قطای  الشهبز ایطاى ثیو

زض آى زضآهس افطاز قبغل ثیي سوربم افرطاز قربغل ٍ غیرط قربغل ذربًَازُ       وٌس وِ  هی ای ظًسگی ذبًَازُ

افشس ٍ ثطای حبلز سمؿرین زضآهرس    هی ایطاًی اسفبقّبی  قَز )قجیِ آًچِ ّن اوٌَى زض ذبًَازُ سمؿین هی

گیطی ذبًَاض ّط ثبض ایي اؾز وِ چِ وؿطی اظ ذبًَاض ؾرط   ثیي قبغل ٍ وَزوبى ّن شوط قس(. سهوین

هشٌبؾت ایي وؿط  سؿسازی اظ افطاز ذبًَازُ ثِ طَض سهبزفی اًشرربة قرسُ ٍ هكرغَل     وبض ثطٍز ٍ ؾذؽ

قًَس. الجشِ ؾبؾز وبضی سمؿین ًبدرصیط اؾرز ٍ ّرط قربغل سٌْرب ثرِ یره همرساض هكررم وربض            هی وبض

ای ههطف هؿربزل   وٌس. زض ایي الشهبز اگط سه سه افطاز سبثؽ هطلَثیز ثب وكف خبًكٌی ثیي زٍضُ هی

سَاى ثبثز وطز وِ ذبًَاض ًوًَرِ ایري الشهربز  ثرط        هی(                    )بقٌس ٍاحس زاقشِ ث

زؾرز  ِ وٌس وِ هؿبزل سبثؽ هطلَثیرز ثر   ضفشبض هی 𝑡              ر نَض اؾبؼ سبثؽ هطلَثیشی ثِ

        آهسُ ثب فطو 
 ِ اٍل لگبضیشن هیعاى اؾشطاحز اؾز.ٍ ثب سمطیت ثؿ  هطسج  

ّبی ذطز سَضیح زازُ قسُ سربثؽ هطلَثیرز ذربًَاض ضا ثرطای      زض ًْبیز ثط هجٌبی سمطیت شوط قسُ ٍ دبیِ

 وٌین: ِ نَضر ظیط سهطیح هیث  ف ای ههط همبزیط هرشلف دبضاهشط ؾىؽ وكف خبًكیٌی ثیي زٍضُ

(7)     𝑡  𝑡  {

     𝑡    𝑡             

( 𝑡 𝑡
 )

   
  

   
             

 
 

 

                                                            
1. Hansen 
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 تصزیح تابع تکىًلًصی بىگاٌ. 2-2

سهطیح سبثؽ سىٌَلَغی ثٌگبُ ًوًَِ زض سَلیس غیطًفشی الشهبز ثب سَخِ ثرِ قرَاّس     ّسف  زض ایي لؿوز

 .ّبی ثلٌسهسر الشهبز اؾز آهبضی ضفشبض زازُ

لیس ول غیطًفشی الشهبز زٍ ًْبزُ ؾطهبیِ ٍ ًیطٍی وبض ثب سىٌَلَغی ثب ثبظزُ ثبثز زض نَضسی وِ ثطای سَ

 یبثی ثٌگبُ ًوًَِ ضا ثِ نَضر ظیط ثٌَیؿین: ثْیٌِ هؿألِسَاًین  ثِ همیبؼ زض ًػط ثگیطین  هی

(8)     
 𝑡  𝑡

 𝑡   𝑡   𝑡 𝑡   𝑡 𝑡 

  𝑡                 
سبثؽ ّوگري زضخرِ            ٍضی ًیطٍی وبض اؾز ٍ ثْطُ   ٍضی ول سَلیس ٍ ثْطُ   زض ایي ضاثطِ وِ

ِ یبثی ثٌگبُ ًوًَِ زض اؾشرسام ًیطٍی وبض ثِ ضاثطِ ظیط ثطای ؾْن ّعیٌر  ثْیٌِ هؿألِاٍل فطو قسُ اؾز. 

 س:اًدبه ًیطٍی وبض زض سَلیس غیطًفشی هی

(9)   

 
 

(
  
 )   

  
  

  
  
  

 
 قَز.   سؿطیف هی             ثِ نَضر   وِ زض ایي ضاثطِ سبثؽ

ثرِ   1یؾطی ظهبًی ؾْن ًیطٍی وبض زض سَلیس غیطًفشی زض وٌربض ًؿرجز هَخرَزی ؾرطهبیِ غیطًفشر      3قىل زض 

ُ      قرَز   یهطَض وِ هكبّسُ  ًیطٍی وبض ضؾن قسُ اؾز. ّوبى  1370-1389ؾرْن ّعیٌرِ ًیرطٍی وربض زض ثربظ

ثسٍى ضًٍس اؾز؛ زض ؾیي حبل زض ایي ثبظُ ًؿجز هَخَزی ؾطهبیِ غیطًفشی ثِ ًیطٍی وبض زض حبل افعایف ٍ 

  )زض نَضسی وِ ؾْن ًیطٍی وبض اظ سَلیرس   (9)  ضاثطِزاضای ضًٍس نؿَزی اؾز. ثب سَخِ ثِ 

 
ثرسٍى ضًٍرس    (

 )هبیِ ثِ ًیطٍی وبض ثبقس  ٍلی ًؿجز ؾط
 
سَاًرس   زاضای ضًٍس نؿَزی ضقس هثجز ثبقس  سٌْرب زٍ حبلرز هری    (

      ی ثطلطاض ثبقس: حبلز اٍل ایٌىِ سبثؽ ططف ضاؾز هؿبزلِ یؿٌ

    
ٍ زاضای همرساض ثربثشی اؾرز؛       هؿشمل اظ 

 : اؾز زاگلاؼ-وبةثِ نَضر سَاى ًكبى زاز وِ سبثؽ سَلیس  نَضر هی زض ایي

                                                            
ؾرلاٍُ ذربلم نربزضار ٍ سغییرط     ِ گصاضی ثِ نَضر سكىیل ؾطهبیِ ثبثز ًبذربلم ثر   ثب سَخِ ثِ سهطیح هسل ثب سؿطیف ؾطهبیِ. 1

ّرب   ّب هٌْربی اؾرشْلان آى   گصاضی اًَاؼ ؾطهبیِ  ّوِ  زی ؾطهبیِ  لاظم اؾز اظ زازُ سدویؽ قسُهَخَزی اًجبض  ثطای زازُ هَخَ

اظ سدویرؽ   4ٍ  3ّربی   قىلحبل ثِ خْز زض زؾشطؼ ًجَزى زازُ اًجبضُ هَخَزی اًجبض ٍ ؾطهبیِ ذبضخی  زض  اؾشفبزُ وطز. ثب ایي

ُ قسُ  زازُ ِ ثبثز ًبذبلم ثب وؿط اؾشْلان اؾشفبز ِ ایي لؿوز اظ ؾطهبیِ اؾز؛ ثِ خْز آى سكىیل ؾطهبی گصاضی ؾْن ؾوسُ  و

 وٌس. ثِ ًػط ایي فطو ذللی ثِ ًشبیح ٍاضز ًوی  زّس گصاضی ول ضا سكىیل هی ؾطهبیِ
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(10)                   

  زلیمب ثرِ همرساض ضقرس       ًیطٍی وبض  هؤثطٍضی  اهب اهىبى زیگطی ًیع ٍخَز زاضز ٍ آى ایٌىِ ضقس ثْطُ

 ًؿجز ؾطهبیِ ثِ ًیطٍی وبض  
 

 
 ثبقس. ثب فطو چٌریي احشوربلی هشغیرط     

 
ضا ضًٍرسظزایی ورطزین ٍ ضًٍرس      

زض ًػط گرطفشین. زض ًشیدرِ ضفشربض ؾرْن ًیرطٍی وربض          ى ضا ثِ ؾٌَاى سرویٌی اظ ثلٌسهسر قیت ثبثز آ

(  

 
  ُ ًؿجز ؾطهبیِ ثِ اقشغبلثط هشغیط ضًٍسظازیی قس (

 ̅ 

 
هشغیط ضقس ثبثرز ٍ سمطیجری اظ    ̅   وِ زض آى 

 گَیس.  ضا ثِ هب هی  اؾز  ذهَنیبر سبثؽ   

حؿرت افرز ٍ ذیرع ًؿرجز هَخرَزی ؾرطهبیِ غیطًفشری ثرِ          ًوَزاض ؾْن ًیطٍی وبض ثط 4قىل زض 

ُ  3قرىل  اگط چِ طجك  ًیطٍی وبض اظ ضًٍس ثلٌسهسر ضؾن قسُ اؾز. ؾرْن ّعیٌرِ    1370-1389  زض ثربظ

زضنرس   38زضنس ٍ حساوثط همساض   30ًیطٍی وبض زض سَلیس افز ٍ ذیع لبثل سَخْی ثیي حسالل همساض 

ًیرطٍی وربض  ثرب افرز ٍ ذیرع ًؿرجز       ِ ذیع ظیبز زض ؾْن ّعیٌر ایي افز ٍ  4قىل زاضز   ٍلی ثب سَخِ ثِ 

     هَخَزی ؾطهبیِ غیطًفشی ثِ ًیطٍی وبض ثِ ًػط ثی اضسجبه اؾز؛ زض  ضگطؾریَى  
  

 
ذیرع  ٍ  ثرط افرز    

     ط هشغی
 

 
هؿٌب اؾرز. زض ًشیدرِ    زضنس ثی 95اظ ضًٍس ضقس ثبثز ثلٌسهسر ضطیت سب ؾطح هؿٌبزاضی   

      ططف ضاؾز یؿٌی ِ فطو اؾشملال ضاثط

    
زاضای وكف   قَز. ثسیي سطسیت سبثؽ  دصیطفشِ هی   اظ   

 :1قَز زاگلاؼ اًدبم هی-ثبثز اؾز ٍ سهطیح سبثؽ سَلیس الشهبز ثِ نَضر وبة

 

(11)         
   

    
 

 

                                                            
ِ  زاضز ٍخرَز  ّرب  ثٌگبُ اظ وبضگط اذطاج ٌِیّع خولِ اظ ییّب انطىبن وِ آى نیوٌ اقبضُ ثساى سیثب آذط زض وِ یا ًىشِ .1  زض ور

 انرطىبن  قسر یؿٌی ثبقس  ثبثز ظهبى طَل زض قىبف يیا اگط. وٌس یه دبزیا( 9) ضاثطِ اٍل هطسجِ قطه زض  یقىبف دِیًش

ِ  ِیؾطهب ًؿجز زازُ ؾطح ثب یّوجؿشگ ثسٍى بی ٍ ثبثز 1370-1389 ثبظُ زض ُ  اؾشجربض  ثرب  فرَق  لیر سحل ثبقرس   اقرشغبل  ثر  ٍ ثرَز

ِ  قرىبف  اگرط  اهرب .  وٌرس  یهر  زیّرسا  سیر سَل سربثؽ  زىثَ زاگلاؼ-وبة ثِ ضا هب فَق َىیضگطؾ تیضط ثَزى هؿٌبزاض یث  ضاثطر

 سعلرعل  زچبض فَق لیسحل ثبقس  وبض ثِ ِیؾطهب ًؿجز یؿٌی ثبلا َىیضگطؾ زٌّسُ حیسَض طیهشغ ثب یّوجؿشگ یزاضا وبض یسمبضب

 .طزیگ نَضر یسط كیزل ثطآٍضز هطسج  یّب زازُ اظ اؾشفبزُ ثب یثؿس مبریسحم زض اؾز لاظم. قَز یه
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 . مذل3

ذبًَاض ٍ ثٌگربُ   1380ٍ  1370 ّبی زض زِّ یطاىالشهبز ا یّب زض لؿوز لجل ثب اؾشفبزُ اظ ضًٍس ثلٌسهسر زازُ

 یٍ هؿطفر  یؾربظی زٍلرز ٍ ثبًره هطورع     لؿروز ثرب هرسل    یيقس. زض ا یجطٍُ وبل یحسهط یطاىًوًَِ الشهبز ا

 یثرطا  یرك سحم یانرل  هسلقسُ زض لؿوز لجل   یجطُذبًَاض ٍ ثٌگبُ وبل یدَل زض وٌبض زٍ ثرف انل یسمبضب

 .قَز یه یحٍ سهط یططاح یثرف ذبًَاض  ثٌگبُ  زٍلز ٍ ثبًه هطوع ثب چْبض یطاىالشهبز ا

هسل قسُ اؾز. ( CIA) 1زؾشیدَل ًمس زم  یدَل ثب اؾشفبزُ اظ الگَ یهسل  سمبضب یثرف اؾو زض

ثرِ ًػرط    ی ثربًى  یبىذرسهبر لرطو ثرِ هكرشط     یِزض اضا یطاىالشهبز ا یًػبم هبل یبفشگیثب سَخِ ثِ سَؾؿِ ً

ِ   یول همساض اؾوُ ّط زٍضُ ثِ اًساظ یض اثشسادَل ز یانطىبن ًگْساض ثرب    وبلا ٍ ذسهبر لبثرل هجبزلر

فرطو   یٌدرب ثبقرس. زض ا  یطاًری ذبًَاض ًوًَرِ ا  یدَل ثطا یسمبضب یؾلز انل سَاًس یدَل زض طَل زٍضُ ه

ثرِ درَل اظ    یربظ هجبزلرِ ً  یذبًَاض ًوًَِ اؾز وِ ثطا یهربضج الشهبز سٌْب هربضج ههطف یبىاظ ه ینا وطزُ

 یطاىدَل زض الشهبز ا یمیزض ضاثطِ ثب حدن حمزض دیَؾز قسُ  یِاضا بضیزاضز. ثب سَخِ ثِ قَاّس آه لجل

ضٍ درَل   یفههرطف فهرل در    یسوبهُ ثِ اًساظ سمطیجبًّط فهل  یزض اثشسا ی  آحبز الشهبز1380ِ زض زّ

ِ گع CIAثِ ًػرط هرسل    یتسطس یياًس. ثس فهل ًگِ زاقشُِ لبثل زؾشطؼ زض ثبظ هرسل   یثرطا  هٌبؾرت  ای یٌر

 یسمبضرب  یگعیيخرب  یّرب  هسل یجطاؾیَىوبل وِ حبلی یياؾز؛ زض ؾ یطاىدَل زض الشهبز ا یوطزى سمبضب

آى  سأثیطٍ هكبّسُ  یسؿبزل یاؾوُ ًطخ ثْطُ ٍخَز زاز یبظهٌسً 2زیهطلَث یدَل ثطا یدَل اظ خولِ الگَ

 سَاًرس  یًور  یا زازُ يیزض زؾرشطؼ ًجرَزى چٌر    یلزلِ اؾز وِ ث دَلهسر ؾطؾز گطزـ  ثط ضفشبض وَسبُ

قرَز چرطا ورِ طجرك هطبلؿربر       یهسل زض ًػط گطفشرِ ًور   یيزض ا یوشیل یچؿجٌسگ یيهحمك قَز. ّوچٌ

اؾرز   یفضرؿ  یبضثؿ یوشیل یوِ سَضم ثبلا زاضًس چؿجٌسگ یحَظُ  زض وكَضّب یيزض ا یٍ سدطث یًػط

 (2009   3ىیگطاآلَاضظ ٍ ز) یعٍ ً  (1394 ازُ ظ یٍ هسً یوطه یبر ث()هطاخؿِ قَز ثِ 

ثرب   یربر زٍلز ثِ نَضر ؾبزُ زض ًػط گطفشِ قرسُ اؾرز. زٍلرز هبل    یهبل سأهیيقسُ  ِئهسل اضا زض

ُ   یرطٍی ٍ ً یِذربًَاض اظ هحرل اخربضُ ؾرطهب     یمیاظ زضآهس حم یىؿبىًطخ   یيٍ ّوچٌر  یزاض وربض ٍ ثٌگرب

                                                            
1. Cash In Advance 

2. Money In Utility 

3. Alvarez et al 
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بهرل ثرب   و یيخبًكر  یزٍلشر ِ یٍ ؾرطهب  یهربضج ههطف ی . خْز ؾبزُ ؾبظوٌس یه یبفززض یىدب یبرهبل

  1ز.فطو قسُ اؾ یذهَنِ یٍ ؾطهب هطفه

ضقس  یزاضا یسول سَل یٍض نفط ٍ ثْطُ یزوِ ًطخ ضقس خوؿ ینا هسل فطو وطزُ یزض ططاح ّوچٌیي

 یی. ًحرَُ ضًٍرسظزا  یؿرز ورلاى ً  ّربی  یرط هشغ ییثِ ؾطاًِ وطزى ٍ ضًٍسظزا یبظیً یشتسط یي. ثسیؿزظا ً ثطٍى

 یرز اّو ساقرشي ٍ ً یچیرسگی اظ د یطیثِ خْز خلَگ یٌدب؛ زض ازازُ قسُ اؾز یحج سَض یَؾززض د یطّبهشغ

ذربًَاض  ثٌگربُ ٍ زٍلز/ثبًره     یّرب  . زض ازاهِ ثرفینا الشهبز ضا ثسٍى ضًٍس هسل وطزُ یٌس فطآ یيا یفًوب

 ّؿشٌس. یحطٍف ثعضي اؾو یطّبی. هشغقًَس یه یهؿطف یلزض هسل ثِ سفه یهطوع

 . خاوًار3-0

زض ّرط زٍضُ    گرصاضی  یِؾطهب یعاىٍ ه ؾطضِ وبض یعاىههطف  ه یعاىبة هًوًَِ زض سؿبزل ثب اًشر ذبًَاض

اٍضاق  یرس درَل ٍ ذط  یًگْساض یطّبیهشغ یٌدبوٌس. اهب زض ا یكیٌِطَل ؾوط ذَز ضا ث یزلهس زاضز هطلَث

 ذبًَاض اضبفِ قسُ اؾز. گیطی ینثِ سهو یعلطضِ ً

َ   یرع ً (CIA) یدَل ًمس زم زؾش یسثَزخِ  ل یسوٌبض ل زض قرسُ اؾرز. ذربًَاض زض     یرل اض سحوثرِ ذربً

 ف ّوربى زٍضُ درَل ًمرس اظ زٍضُ لجرل    اظ ههرط   یت ون ثِ اًساظُ ضط قطٍؼ ّط زٍضُ لاظم اؾز زؾز

لجرل سرب   ُ لرطو زٍض  ظاضثرب  وٌرین  یفرطو هر   (2010  2)ٍالفب ذَز ّوطاُ زاقشِ ثبقس؛ ّوبًٌس ( ث    )

ُ  یبفزب دطزاذز/زضث سَاًس یٍ ذبًَاض ه هبًس یّوچٌبى ثبظ ه یسخسُ قطٍؼ زٍض  یري ز 𝑡 درَل زض اٍل زٍض

 یي/دطزاذرز وٌرس. ثرس   یبفززض یري ّط ٍاحس ز یضا ثِ اظا    یزٍضُ ؾَز اؾو یبىٍ زض دب یطزثسّس/ثگ   

      یرعاى ثسّرس زضآهرسـ زض آى زٍضُ ثرِ ه      لرطو   ثشَاًرس ذبًَاض  𝑡ُ وِ زض زٍض یعاىثِ ّط ه یتسطس

ٍ  یبثرس  یههرطف وربّف هر    یشِ ثب لطو زازى زض اٍل زٍضُ دَل زض زؾرشطؼ اٍ ثرطا  الج یبثس؛ یه یفافعا

ذبًَاض هؿألِ فَق  یحبراؾبؼ سَض ثط اؾز. CIA یسهحسٍز ثِ ل یعذبًَاض زض لطو زازى ً یتسطس یيثس

  :ًَیؿین یه یطضا ثِ نَضر ظ

                                                            
لِ سٌْب ثط ثْطُ ٍضی ول اثرط هری گرصاضز ٍ ثرطای یره      أزض ظهیٌِ سَلیسار ثرف زٍلشی  ًیع لاظم ثِ شوط اؾز وِ ایي هؿ. 1

 هسل ّؿشِ وِ ثشَاًس ثطای هؿبیل هرشلف فبثل سَؾؿِ ثبقس  ًیبظی ثِ دیچیسُ وطزى هسل ًیؿز.

2. Walsh 
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   یٌدبا زض
   ٍ  

درَل        اؾرشطاحز    یؿرط ظهربى ذربًَاض ثرطا    و   ذربًَاض    گرصاضی  یِههطف ٍ ؾرطهب   

لطو زازُ قسُ سَؾ  ذربًَاض زض اٍل زٍضُ اؾرز.    یعاىه   زٍضُ  ٍ  یبىقسُ سَؾ  ذبًَاض زض دب یًگْساض

  ٍ         𝑘   یيّوچٌ

  
ُ    یرطٍی ٍ ً یِاظ هحل اخربضُ ؾرطهب   ذبًَاض یمیزضآهس حم  ّرب ٍ ؾرَز    وربض ثرِ ثٌگرب

     ی ؾَز ذبلم ذبًَاض اظ هحل ؾطضِ لطو ثب ًرطخ ثبظگكرز ًرطخ ؾرَز اؾرو          ّب  ٍ  آى یزاض ثٌگبُ

قسُ اؾز. ثرِ خْرز    ًُكبى زاز   اؾز وِ ثب  1یل ثبًه هطوعذبًَاض اظ هحل چبح دَ یگطاؾز. زضآهس ز

 .قَز یغبّط ه یزسٌْب ههطف ول زض سبثؽ هطلَث یٍ زٍلش یوبهل ثَزى ههطف ذهَن یيخبًك

 . بىگا3-2ٌ

 یرطٍی ذَز ثِ ً ّبی یٍ دطزاذش یؿزَاخِ ًه CIAثٌگبُ ثب انطىبن  وٌین یثرف ثٌگبُ فطو ه یططاح زض

. زّرس  یزٍضُ اًدربم هر   یقسُ زض اًشْرب  یسسَل یذَز اظ فطٍـ وبلا یبفشیا ّوعهبى ثب زضض زاضاى یِوبض ٍ ؾطهب

 اؾز: یطلجل ثِ نَضر ظ یّب ثِ هبًٌس هسل یمیوطزى ؾَز حم یكیٌِهؿألِ ثٌگبُ زض ث یتسطس یيثس

(17)    
     

 

  

  
           𝑘 

 
 

  𝑡         𝑘 
   

    
 

 𝑘  یٌدبا زض
لَ یطٍیً   ٍ  یذهَن یِؾطح ؾطهب   همساض وبلا ٍ ذرسهبر اؾرز.       یسوبض اؾشرسام قسُ زض س

لٍش یذهَن یِفطو وطزى ؾطهب یيثِ خْز خبًك لَ یٌسول زض فطآیِ سٌْب ؾطهب یٍ ز  .قَز یغبّط ه یسس

 

                                                            
1. Helicopter Drop 
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 . ديلت3-3

   یزض ّط زٍضُ هربضج ههطف ززٍل
   یٍ هربضج ؾوطاً ی ههطف ییًْب یاظ وبلا  

 ییًْرب  یاظ وربلا   

 یِؾرطهب  یفزٍلرز ثبؾرث افرعا    ی. هرربضج ؾوطاًر  وٌس یه ییيذَز سؿ یضا ثب سَخِ ثِ هٌبثؽ هبل ای یِؾطهب

   𝑘 ِ اظ ضاثط یؾوَه
 

   
 

      𝑘 
ضا  یثرب ؾورَه   یذهَنر  طهبیِاؾرشْلان ؾر  ًرطخ   قَز؛ یه  

 یرط ّرط زٍضُ زٍ هشغ  ی. ذبًَاض زض اثشسازّین یًكبى ه    زٍلز ضا ثب ی. ول هربضج اؾوینا گطفشِ یىؿبى

 .  وٌس یضا هكبّسُ ه یٍ خبض یهربضج ؾوطاً یبؾشیؾ

زضآهس اؾز.  یٍ اؾشمطاو اظ ثبًه هطوع یزضآهس ًفش یبسی قبهل زضآهس هبل یعزٍلز ً یهبل هٌبثؽ

 یربسی ّورِ زضآهرس هبل   یٌدرب اؾرز. زض ا    س ثط زضآهر  یًؿجش یبرهبلٍ      یىدبی یبرزٍلز  هبل یبسیهبل

اظ زضآهس ول ذبًَاض ًوًَرِ زض ًػرط گطفشرِ قرسُ اؾرز  لىري زضآهرس         یهرل زٍلز ضا ثِ نَضر ًؿجش

ثرط   یربر هبل یمری  ٍ حم یثط زضآهرس اقرربل حمرَل    یبرٍ قبهل هبل یؿزً گًَِ یيزٍلز سوبهبً ا یبسیهبل

. زٍلز هبلره ًفرز زض الشهربز اؾرز ٍ     1ثط ٍاضزار اؾز یبرثط ثطٍر ٍ هبل یبروبلاّب ٍ ذسهبر  هبل

 اؾز.    ی زٍلز زضآهس ًفش یگطز یهٌجؽ هبل یيثٌبثطا

زٍلرز اؾرز ورِ ثرب سَخرِ ثرِ        یهبلِ ؾلط ی هسل زض ضاثطِ ثب زٍلز ٍ ثبًه هطوع یسیول لؿوز

سوبهرب ثرب   (   )ثَزخرِ زٍلرز    یوؿرط  یرت سطس یيقرسُ اؾرز. ثرس    یزض هسل ططاحر  یطاىالشهبز ا ی قطا

  2.ّوطاُ اؾز یزٍلز ثِ ثبًه هطوع یثسّ یفٍ ثب افعا قَز یه یهبل سأهیي یاؾشمطاو اظ ثبًه هطوع

  : 3نَضر اؾز یيفَق هسل زٍلز ثِ طَض ذلانِ ثس یحبرسَض ثب

                                                            
ضا ًؿرجز ثرِ    یحوطزُ ٍ ًشب یجطُهطثَطِ وبل یهسل ٍ دبضاهشطّب یهزٍلز ضا ثِ سفى یبرهرشلف هبل یاخعا ر(ّ) یَؾززض د .1

 یچٌرساً  ییرط سغ یحفرطو  ًشرب   یري ورِ ثرب ا   یرن ا ٍ ًكبى زازُ ینا  وطزُ یزحؿبؾ یلثط زضآهس سحل یبرثَزى هبل یفطو ًؿجش

 .وٌٌس یًو

 یّرب  زض ؾربل  حبل یيهوٌَؼ قسُ اؾز  ثب ا یًَى ثطًبهِ ؾَم سَؾؿِ اؾشمطاو زٍلز اظ ثبًه هطوعطجك لب یٌىِثب ٍخَز ا. 2

 یّب ثرطا  ٍ ثب هىلف وطزى ثبًه یّب ثِ ثبًه هطوع ثبًه یاظ خولِ وبًبل ثسّ یگطز یّب زٍلز ثب اؾشفبزُ اظ وبًبل یطاذ

 ههبضف هَضز ًػط ذَز اؾشفبزُ وطزُ اؾز. یهبل یيهأس یثطا یثبًه هطوع یاظ هٌبثؽ دَل هَضز ًػط  ؾولاً یهبل یيهأس

 عاىیر ه ثط یٍل طزیگ یه ًػط زض ظا ثطٍى ضا آى ٍ ًساضز یوٌشطل یًفش ٍ یبسیهبل یزضآهسّب ثط زٍلز نیا وطزُ فطو ٌدبیا زض .3

ِ  هلرعم  ضا یهطوع ثبًه ٍ ي ییسؿ ضا ثَزخِ یوؿط زٍ يیا يییسؿ ثب ٍ زاضز وٌشطل ذَز یؾوطاً ٍ یههطف هربضج  يیأهسر  ثر
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Exogenous Variables:              

Policy Decisions:     
 
     

 
 

Endogenous Variable:    

Budget Constraint:      (  
 

   
 
)    (    𝑘 

 
          )           

 

 زکشی. باوک م3-4

ثَزخرِ زٍلرز    یوؿط سأهیيؾطضِ وٌٌسُ دَل زض الشهبز اؾز. ؾطضِ دَل اٍلا اظ وبًبل  یهطوع ثبًه

 سرأهیي ثرب چربح درَل     یثَزخِ زٍلز ضا ثبًه هطوع یوؿط ی وبهل هبلِ ثب فطو ؾلط گیطز؛ یاًدبم ه

 طرَض ثرِ  چبح دَل  یكاظ طط سَاًس یه یثبًه هطوع یيآى ًساضز. ّوچٌ یّن ضٍ یوٌشطل یچٍ ّ وٌس یه

ّرب ثرِ طرَض     ٍ ذلك دَل سَؾ  ثبًره  یضٍ قجىِ ثبًى یفزّس. زض هسل د یفحدن دَل ضا افعا ین هؿشم

 یري /ذلرك درَل اظ ا  یفٍ افعا یّب ثرِ ثبًره هطورع    ثبًه یثسّ یتسطس یيًكسُ اؾز؛ ثس یهفهل ثطضؾ

 نیچربح درَل هؿرشم    یرط هشغ یيّور  یرل زض هرسل ش  ی ثبًه هطوع یذبضخ یطشذب یفزض وٌبض افعا یك طط

ثرِ طرَض    یفرَق هرسل ثبًره هطورع     یحبرسَضر  ثرب . گیرطز  ی  لطاض ه    1مٍ اًشمبل ثِ هطز یهطوع بًهث

 نَضر اؾز: یيذلانِ ثس

Exogenous Variables:    

Policy Decision/Endogenous Variable:        

C.B. Balance Sheet:           

 

ثبًره   یثَزخرِ زٍلرز ثرطا    یوؿط یثِ خْز ؾلطِ هبل ینا فطو وطزُ یطاىالشهبز ا ی سَخِ ثِ قطا ثب

  ٍ    چربح هؿرشمل درَل     یطّبیهشغ یبىاؾز. اظ ه گصاضی یبؾزظا ٍ ذبضج اظ وٌشطل ٍ ؾ ثطٍى یهطوع

اظ ضاثطرِ   زُثرب اؾرشفب   یگرطی ٍ ز گرصاضی  یبؾرز ؾ یرط سحرز وٌشرطل ٍ هشغ   یىی      دَل   یفول افعا

                                                                                                                                                
 فیر آضا ّط سَاى یه ٍ وٌس یًو ٍاضز هسل ثِ عیً یذلل ٍ قسُ اسربش طاىیا الشهبز قَاّس ثِ سَخِ ثب فطو يیا. وٌس یه آى

( ثَزخِ یوؿط طیهشغ لحبظ ثب)  زٍلز ثَزخِ سیل وِ اؾز يیا هْن وطز؛ اسربش طّبیهشغ ثَزى ظا زضٍى بی ظا ثطٍى اظ یگطیز

 .ثبقس ثطلطاض سیثب كِیّو
1. Helicopter Drop 
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 یهّط  سَاًس یه یثبًه هطوع یتسسط یي. ثسآیس یهزؾز  ثِ ظا ثِ نَضر زضٍى یظًبهِ ثبًه هطوعسطا

  لبؾسُ زاقرشِ      ضقس حدن دَل   یثطا یوِ ثبًه هطوع یضا وٌشطل وٌس. زض نَضس یطزٍ هشغ یياظ ا

 یسرأثیط  ییمر حم هشغیطّربی ثرط   یٍ اظ وبًربل ًرطخ ثْرطُ اؾرو     ی اؾرو  یطّربی ثرط هشغ  یهبل یبؾزثبقس  ؾ

 زاقشِ ثبقس. سَاًس یًو

اؾز وِ ثِ خْز اذشهبض زض هرشي اظ آى نرطفٌػط    حل هسل ثِ نَضر وبهل سكطیح قسُ 3زض دیَؾز 

 هیىٌین. زض ثرف ثؿس وبلیجطاؾیَى هسل ضا وِ ثرف هْوی اظ ایي همبلِ اؾز اضائِ هیٌوبیین.

 . کالیبزاسیًن4

 ی اثشرسا ثرب اؾرشفبزُ اظ قرطا     یرت سطس یي. ثرس وٌین یه طُیجقسُ ضا وبل یِهسل اضا یلؿوز دبضاهشطّب یيا زض

 یطؾذؽ همربز  آٍضین؛ یهزؾز  ثِ ولاى زض هسل ضا یطّبیثلٌسهسر هشغ یّب هٌبثؽ ًؿجز یسهطسجِ اٍل ٍ ل

ضا هحبؾرجِ   1380ٍ  1370ِ زض زّر  یطاىالشهبز ا یمیٍ حم یولاى اؾو یطّبیّب زض هشغ ًؿجز یيهشٌبغط ا

ورِ خعییربر هجؿرَه     وٌین یه یهسل ضا همساضزّ یكؾو یزٍ دبضاهشطّب یيا كیثب سطج یز. زض ًْبوٌین یه

 قطح زازُ قسُ اؾز. 4آى زضدیَؾز 

 َا مذل با دادٌ یقتطب. 4-0

ثط حؿرت   یساضهٌبثؽ ضا زض حبلز سؿبزل دب ٍ لیسهؿبزلار هطسجِ اٍل  اثشساثطای وبلیجطاؾیَى لاظم اؾز سب 

ورلاى ٍ   یطّبیثلٌسهسر هشغ یّب ًؿجز یيث یا ضاثطِ ینثشَاً دِیسب زض ًشآٍضزُ زؾز  ثِ هسل یدبضاهشطّب

 آٍضزُ قسُ اؾز.  4وِ خعییبر آى زض دیَؾز  1ینآٍضزؾز  ثِ دبضاهشطّب زض هسل

                                                            
 :آیس یزؾز ه ثِ یطالشهبز ثِ نَضر ظ یّب هسل ثط حؿت زازُ یدبضاهشطّب .1
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 کلان یزَایمتغ یَا محاسبٍ وسبت. 4-2

ِ  زض یؾرؿ  یرطاى الشهربز ورلاى ا   یگعاضـ قسُ ثطا یّب لؿوز ثب اؾشفبزُ اظ زازُ زضایي آٍضزى زؾرز   ثر

 . ًوبیین یدبضاهشطّب ه یجطاؾیَىوبل یثطا ضاثطِ )*(زض  یبظولاى هَضز ً یطّبیاظ ًؿجز هشغ ییٌسرو

 کار ي تقاضایعزضٍ . 4-2-0

ههطف ذربًَاض  ِ یٌاؾشطاحز ثِ ّعِ یٌٍ ّع یطًفشیغ یسوبض ثِ سَل یطٍیًِ یٌّع یّب لؿوز ًؿجز یيا زض

ؾْن  3قىل . زض ظًین یه یيّب سرو شفبزُ اظ زازُضا ثب اؾ  ٍ    یدبضهشطّب یجطاؾیَىهَضز اؾشفبزُ زض وبل

فؿربل زض   یرز خوؿ یظهبً یثب اؾشفبزُ اظ ؾط یي. ّوچ1ًٌكبى زازُ قس یفشیطًغ یسوبض اظ سَل یطٍیًِ یٌّع

ٍ  یزض دػٍّكرىسُ درَل   یىربضی ًطخ ثُ زاز یظهبً یٍ ثب اؾشفبزُ اظ ؾط یثبًه هطوع یظهبً یثبًه ؾط

 یثبًره هطورع   یهلر  یّرب  حؿربة  یطًفشری غ یرس سَلُ اظ زاز یززض ًْبآهس. زؾز  ثِ قبغلیيسؿساز  یثبًى

وربض الشهربز زض ثررف     یطٍیً یسوبه وٌین یزازُ قس  فطو ه یحسَضدیكشط وِ  طَض ّوبىاؾشفبزُ قس. 

 . قَز یثِ وبض گطفشِ ه یطًفشیغ

 یرس وربض اظ سَل  یرطٍی ًِ یٌر   هشَؾ  ًؿجز ّع1370-1389 یّب ًوَزاض زض ؾبل یّب سَخِ ثِ زازُ ثب

اؾرز ٍ زض همبثرل    024/0ب ّ ؾبل یيًؿجز زض ا یيا یبض. اًحطاف هؿآیس یهزؾز  ثِ   34 0        

ٍ  یرس زض سَل یِوبض/ؾرطهب  یطٍیثب زلز لبثل لجَل ؾْن ً سَاى یه یدِهمساض هشَؾ  وَچه اؾز؛ زض ًش

 .  2آٍضززؾز  ثِ ضا  دبضاهشط 

 یههطف ضؾرن قرسُ اؾرز. ثرب اؾرشفبزُ اظ ؾرط      ِ یٌؿت ّعاؾشطاحز ذبًَاض ثط حِ یٌّع 2قىل زض

 یىربضی ًرطخ ث ُ زاز یظهبً یٍ ثب اؾشفبزُ اظ ؾط یثبًه هطوع یظهبً یفؿبل زض ثبًه ؾط یزخوؿ یظهبً

ِ  یيسؿساز قربغل  یٍ ثبًى  یدػٍّكىسُ دَل  یّرب  زازُ یربثی  ثرب اؾرشفبزُ اظ زضٍى   یيآهرس. ّوچٌر  زؾرز   ثر

                                                            
 زضآهس ثَزخِ ذبًَاض اؾشفبزُ قس. یفهحبؾجِ قسُ اظ ضز یيشَؾ  زؾشوعز قبغلًوَزاض اظ ه یيزض ضؾن ا .1

ُ زازُ زؾشوعز اؾشرطاج قسُ اظ ثَزخِ ذبًَاض هطوع آهبض هوىي اؾز ثرِ خْرز اًگ   .2 زضآهرس دبؾرد    یاغْربض  ورن  ّربی  یرع

ّ  یاظ همساض ٍالؿر  ثیف   یتهوىي اؾز ضط یتسطس یيذطب ثبقس؛ ثس یزٌّسگبى زاضا  یري ضفرؽ ا  یاقرَز. ثرط   یهمرساضز

هطسج  ثب زازُ زؾرشوعز   یدبضاهشطّب یطٍ ؾب  زؾشوعز ضا زض ًػط گطفشِ ٍ دبضاهشط  یاغْبض ون یَیز ؾٌبض یَؾززض د یسسطز

 .وٌین یه یزحؿبؾ یلاهىبى ذطب سحل یيضا ًؿجز ثِ ا یحٍ ًشب وٌین یه یهمساضزّ یگطضا ثبض ز
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ُ زاز یؾي وبض اؾشرطاج قس. ثرطا  یزخوؿ یظهبً یبل  ؾطؾ 64سب  15زض ؾي  یزخوؿ یثطا یؾطقوبض

ثَزخرِ ذربًَاض    یيزضآهرس قربغل   یرف اظ اطلاؾربر ضز  1384-1389 سؿساز ؾبؾز وبض ّط قبغل اظ ؾبل

 یربًگیي زازُ قرس اظ ه  یحسَض لجلاً ِو طَض ّوبىثبظُ   یيلجل اظ ا یّب ؾبل یهطوع آهبض اؾشفبزُ قس ٍ ثطا

اؾز. سؿساز ؾبؾز ول زض زؾشطؼ ّط ًفط ثب وؿط ظهبى ذَاة اظ سؿرساز   ثبظُ اؾشفبزُ قسُ یيا یّب زازُ

آٍضزى زؾز  ثِ زض یعؾبل ً یضؾو یلسؿط یبمضٍظ ا 25ؾبؾز فطو قسُ ٍ  17ؾبؾبر قجبًِ ضٍظ همساض 

 یّرب  اظ حؿربة  یرع ً یٍ زٍلش یذهَن قبهلههطف ول  ُ ؾبؾز وبض احشؿبة قس. زاز یهمساض ٍالؿ

 اؾشرطاج قس. یثبًه هطوع یهل

اؾرشطاحز  ِ یٌر   هشَؾر  ًؿرجز ّع   1370-1389 ًوَزاض اظ ؾبل یيًمبه ا یتسَخِ ثِ هشَؾ  ق ثب 

ٍ  2/0هرشلرف  یّرب  ًمبه زض ؾبل یتق یبض. اًحطاف هؿآیس یزؾز هِ ث 4 2            ثِ ههطف 

ذرربًَاض ثررِ  یررلسوب سررَاى یثررب زلررز لبثررل لجررَل هرر یدررِزض همبثررل همررساض هشَؾرر  وَچرره اؾررز. زض ًش

 وطز.  یجطُوبل 4/2ضا ثِ همساض    یؿٌیاؾشطاحز/وبض 

 . استُلاک سزمای4-2-2ٍ

دربضاهشط ًرطخ    یجطاؾریَى خْرز وبل  یِؾرطهب  یثِ هَخَز گصاضی یِزض هحبؾجِ ًؿجز ؾطهب یثرف ؾؿ یيا زض

 لم ًَقز:ذب گصاضی یِؾطهب یؽثِ نَضر سدو سَاى یضا ه یِؾطهب ی. هَخَزًوبیین یه   یِاؾشْلان ؾطهب

(18)         ∑  

 

   

      

 

ِ ضاثطرِ ٍ زض ًش  یري اظ ا یِؾطهبِ هحبؾج یاؾز. ثطا 𝑡ُ زض زٍض یِاؾشْلان ؾطهب یعاىه      یٌدبا زض  یدر

لاظم اؾرز سرب    ضاثطرِ )*( زض  یربظ هرَضز ً  یِؾرطهب  یثرِ هَخرَز   گرصاضی  یِآٍضزى ًؿرجز ؾرطهب  زؾز  ثِ

ًؿرجز     ثعضي ثِ خْز آًىِ ّبی  𝑡زض  حبل یي. ثب اینضا زاقشِ ثبق   زض ظهبى اٍل   یِهبؾط یهَخَز

ِ  ض ز   اظ حضرَض   سرَاى  یهر  وٌس  یضقس ه ییثِ نَضر ًوب   ثِ  نرطفٌػط ورطز ٍ    1لبؾرسُ سغییطؾرطهبی

                                                            
1    𝑘         𝑘  
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ا ثرب نرفط گرطفشي    ض یِؾطهب یثِ هَخَز گصاضی یًِؿجز ؾطهب یزٍ زض ًْب یِؾطهب یهَخَز یظهبً یؾط

 وطز. جِزض ظهبى اٍل هحبؾ یِؾطهب یهَخَز
       یررطهشغ یظهرربً یؾررط 5قررىل  زض

 
 سرربوٌَى ضؾررن قررسُ اؾررز. 1338ؾرربل  اظ         

 یثبثرز هدربًج   یثِ همساض یزثعضي اؾز ٍ زض ًْب یطهشغ یيا یطاثشسا همبز قَز هیوِ هكبّسُ  طَض ّوبى

 یِؾرطهب  یهَخرَز  یربز ظ یزازُ قس دؽ اظ گصقز ظهبى ثِ اًساظُ وبف یحوِ سَض طَض ّوبىقسُ اؾز. 

         یدِثعضي قسُ ٍ زض ًش یًِؿجز ثِ همساض اٍل
 
ًؿجز گعاضـ قسُ زض  ثٌبثطایي.         

همرساض ثبثرز ٍ ّوربى    زض سؿبزل ثلٌسهسر  ضاثطِ )*(  وِ طجك        ثِ  یبزثب گصقز ظهبى ظ 5قىل 

 یهحرَض افمر     قطٍؼ اهب ثِ خْز نفط گرطفشي همرساض    یّب . زض ظهبىوٌس یه یلًطخ اؾشْلان اؾز ه

 یثِ اًساظُ وربف  یّب زض ظهبى 5قىل اظ  یطیاهب ثب هشَؾ  گ ٍ ذَز اؾز. یاظ همساض هدبًج یكشطًوَزاض ث

ثرِ   گرصاضی  یِسب ًؿجز ثلٌسهرسر ؾرطهب  ثَز  یناؾز  لبزض ذَاّ 1338زٍض اظ ظهبى قطٍؼ وِ ّوبى ؾبل 

هشَؾر    5قرىل   یهٌحٌر  1389سرب    1380اظ ؾبل  یطی. ثب هشَؾ  گینآٍضزؾز  ثِ ضا یِؾطهب یهَخَز

        یِؾطهب یثِ هَخَز گصاضی یًِؿجز ؾطهب
̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅  9   ِ ورِ   لبثرل شورط آى  ِ . ًىشر آیرس  یهر زؾرز   ثر

زض الشهبز هطربثك   وِ یياؾز ثط ا یذَز قبّس ثبثز ٍ هؿشمل اظ ظهبى یثِ همساض 5قىل قسى  یهدبًج

زاضز ٍ ًرطخ   یِهشٌبؾرت ثرب ؾرطح ؾرطهب     یهمرساض  یِؾرطهب  شْلانفهل  اؾر  یيقسُ زض ا یحثب هسل سهط

زض ایي هحبؾرجبر هلاحػربر ٍ ًىربر غطیرف زیگرطی ًیرع        اؾز. یِهؿشمل اظ ؾطح ؾطهب  اؾشْلان 

هجؿرَه ثرِ آى دطزاذشرِ     4ی زض دیَؾرز  ٍخَز زاضز وِ ثِ خْز اذشهبض زض هشي آٍضزُ ًكسُ اؾز ٍل

 قسُ اؾز.

ًرطخ اؾرشْلان    یزضنس ثطا 9. همساض وٌین یزضذَض سَخِ اقبضُ ه یا لؿوز ثِ ًىشِ یيا یبىدب زض

اؾرز. ثرب سَخرِ ثرِ هطبلرت       1دیَؾرز  زض  یطاىالشهبز ا یؾبظگبض ثب قَاّس آهبض ( )الشهبز ثسٍى ضًٍس 

ثرِ   ثبثرز  ّربی  یِزضنرس ٍ  ًؿرجز اؾرشْلان ؾرطهب     5/4ضقس الشهربز حرسٍز    1دیَؾز آٍضزُ قسُ زض 

الشهربز ضقرس    یهمساض ًطخ اؾشْلان ثطا یناًشػبض زاض یيزضنس اؾز؛ ثٌبثطا 5سب  4 یيث یِؾطهب یهَخَز

 ثرف اؾز. یيزض ا 5قىل آهسُ اظ زؾز  ثِ زضنس ثبقس وِ ّوبى همساض 9نفط حسٍز 
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 . رجحان سماوی خاوًار4-2-3

       گصاضی یِثِ ؾطهب یسز آٍضزى ًؿجز سَلزؾ زض ثِ یثرف ؾؿ یيا زض
̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅   ّ  ی  هرَضز اؾرشفبزُ زض همرساضز

ًؿجز ثِ خْز ووجرَز زازُ ًبچربض ثرِ اؾرشفبزُ اظ      یي. زض هحبؾجِ اًوبیین یه   ذبًَاض  یدبضاهشط ضخحبى ظهبً

زض نرَضر  ٍ   ییطًفشر غ یرس سَل یرس ًؿرجز ثب  یري زض هحبؾجِ ا 4-1لؿوز . ثب سَخِ ثِ ینّؿش یيٍ سرو یتسمط

اًجربض زض   یزض هَخرَز  ییرط ثِ زاذرل  ٍ سغ  یِثبثز ًبذبلم  ٍضٍز ؾطهب یِؾطهب یلقبهل سكى  گصاضی یِؾطهب

ثررف هَخرَز    یره ثرِ سفى  گرصاضی  یِ. هشبؾفبًِ زٍ ًَؼ آذط ؾطهبیطزًفز زض هرطج لطاض گ یطّبی غ ثرف

 عاضـ قسُ اؾز. گ 1385سب ؾبل  یعثبثز ًبذبلم ً یِؾطهب یلسكى یؿٌیٍ ًَؼ اٍل   یؿزً

ِ  ٍ اؾشفبزُ قسُ زض یكٌْبزید ّبی یتسمط یحسَض ثطای آٍضزى هشَؾر  ًؿرجز فرَق اثشرسا     زؾرز   ثر

 :ًَیؿین یهسل هّبی  یطضا ثط حؿت هشغ یضاثطِ حؿبة هل

(19)      
𝑙𝑖 

    
𝑙𝑖 

 

 

 یؿٌری ههرطف ورل     قرسُ زض هرسل اؾرز؛      یرف سؿط یطّربی ّوبى هشغ  ٍ   ٍ    یطضاثطِ هشغ یيا زض

 ییرط ثبثرز ًبذربلم  سغ   یِؾطهب یلسكى یؿٌی یطًفشیول غ گصاضی یِؾطهب   ی ٍ زٍلش یههطف ذهَن

 بذربلم ً یرس سَل یؿٌری  یطًفشری غ یرس سَل  ٍ  یطًفرز  ّوِ زض ثرف غ یِاًجبض  ٍ ٍضٍز ؾطهب یزض هَخَز

  یياؾز. ّوچٌ یطًفززض ثرف غ یزاذل
   

 ٍ  ثررف ًفرز   یًبذبلم زاذلر  یسسَل 
   

سوربم اًرَاؼ    

ظا   ثرف ًفز ثرِ نرَضر ثرطٍى    یلزض سحل 4-1لؿوز زض ثرف ًفز اؾز. ثب سَخِ ثِ  گصاضی یِؾطهب

 𝑙𝑖   
   

زض ّط زٍضُ زض ًػط گطفشِ قرس.   ظا ٍىهَّجز ثط یهزض هسل اؾز وِ ثِ نَضر   ّوبى  

        ی هلّبی  حؿبةّبی  زض زازُ
   

  ٍ   
𝑙𝑖 

  یهَخرَز اؾرز ٍلر    
   

  اظ  یره ثرِ سفى  

 یهلر  یّرب  حؿربة  یطّبیثط حؿت هشغ سَاى یضا ه یطًفشیغ گصاضی یِثِ ؾطهب یسسَل ًؿجز. یؿزهَخَز ً

 ًَقز: یطقسُ ثِ نَضر ظ یفسؿط

(20) 
  

 
 

   𝑙𝑖 

   𝑙𝑖 
 
  

 𝑙𝑖 
 

  
 𝑙𝑖 
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       ؾوز ضاؾز ًؿجز یطّبیهشغ اظ

      
خولِ زاذل دطاًشرع     𝑙𝑖 ُ ثِ خْز ًجَز زاز یهَخَز اؾز. ٍل 

 . یؿزهَخَز ً

ِ اسربش ورطز: فرطو اٍل ا   سَاى یه یزٍ فطو حس (20ضاثطِ )ثطآٍضز ًؿجز ؾوز چخ  ثطای  یٌىر

ُ اؾز؛ زض ٍالؽ ؾوس یطًفشیغ یسزض سَل یِاظ ؾْن ؾطهبوَچىشط  یبضثرف ًفز ثؿ یسزض سَل یِؾْن ؾطهب

ٍ  یِؾرطهب  بظگكرز . ثرب فرطو ًرطخ ث   وٌرس  یهر  سرأهیي هٌجرؽ ًفرز    یٌری ظه یرط ظُ ثرف ًفز ضا ًْبز یسسَل

زاگرلاؼ زض  -ثرِ نرَضر وربة    یٍِ فطو ٍاضز قسى ؾرطهب ّب  زض ّوِ ثرف یهؿبٍ یِاؾشْلان ؾطهب

 نرَضر ًَقرز:   یري سَاى ثِ ا هی و ضافط یيا یت سمط یخْز اًدبم ثطآٍضز ؾطاًگكش یسسَل
 
   

 
   

  

 
 .

 :ینثب ضٍـ اٍل زاض یتزض سمط یدِزض ًش

(21)  

 
 

 

   𝑙𝑖 
 

 

زض ًػرط   یىؿربى ًفرز ضا   یطزٍ ثرف ًفز ٍ غ یسزض سبثؽ سَل یِزٍم آى اؾز وِ ؾْن ؾطهب یحس فطو

 یگط. ثِ ؾجبضر زیطینثگ
 
   

 
   

  

 
 گرصاضی  یِثرِ ؾرطهب   یرس هحبؾرجِ ًؿرجز سَل   یزٍم ثرطا  یرت سمط یي. ثب ا

 زاقز: ینذَاّ یًفشیطغ

(22)   

 
 

   𝑙𝑖 

   𝑙𝑖 
 

 

كربى  ً  ب ضا ثر  یًفشر  یرط غ یرس زض سَل یِثِ ؾرْن ؾرطهب   یًفش یسزض سَل یِاگط ًؿجز ؾْن ؾطهب یطَض ول ثِ

: ینزّ
 
   

 
   

   

 
 ًؿجز گبُ    آى

 
ول  یسزٍم ؾْن ثرف ًفز اظ سَل یّب ثب نطفٌػط اظ سَاى سَاى یضا ه 

 ًَقز: یطالشهبز ثِ نَضر ظ

(23)   

 
 

   𝑙𝑖 

   𝑙𝑖 
 

 

  
      𝑙𝑖 

 

  

    ٍ     ثرب   (23ضاثطِ )ذبل  یّب حبلز (22( ٍ )21ضٍاث  )شوط قسُ زض  یحس یتسمط زٍ

 ؿشٌس.ّ
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  طرَض ورِ گفشرِ قرس     ّوربى هشهَض اؾرز.   یعً یؾَه یجیزٍ ضٍـ  ضٍـ سمط یيثط ا ؾلاٍُ

   
زض  

ُ   یِهسل اضا زض  ییرط ثرِ زاذرل ٍ سغ   یِثبثرز ًبذربلم  ٍضٍز ؾرطهب    یِؾرطهب  یلسكرى  یّرب  قرسُ خورؽ زاز

ثبثرز ًبذربلم ثررف     یِؾرطهب  یلسكى یؿٌیؾِ خع  ثرف اٍل  یياًجبض ثرف ًفز اؾز. اظ ا یهَخَز

اًجربض ثررف ًفرز ثرط ذرلاف       یزض هَخرَز  ییطسغ ینزض زؾشطؼ اؾز. اگط فطو وٌ 1385ًفز سب ؾبل 

ثررف ًفرز    یثرطا  یرع ثِ زاذل وكرَض ً  یِالشهبز زض ثلٌسهسر نفط اؾز ٍ ٍضٍز ؾطهبّبی  ثرف یطؾب

 اظ  یوٌیسر ینسَاً هی ین ًساض
   
ثبثز ًبذربلم ثررف ًفرز     یِؾطهب یلوِ ّوبى سكى ینآٍضزؾز  ثِ  

  ضا  یطهشغ یياؾز؛ اؾن ا یهل ّبی زض حؿبة
   

اظ ذربضج ثرِ    یِ. فرطو ؾرسم ٍضٍز ؾرطهب   گرصاضین  یه 

اظ ثررف ًفرز هؿربزل اؾرز. ثرِ ّرط        یثطزاض زض ثْطُ یذبضخ یّب قطوز ینزاذل ثب ؾسم حضَض هؿشم

 :قَز ینَضر هحبؾجِ ه یيثس یطًفشیغ یِثِ ؾطهب یسضٍـ ؾَم ًؿجز سَل یيحبل زض ا

(24)   

 
 

 

    𝑙𝑖    𝑙𝑖 
  

 

 ز ًؿج 6قىل  زض

 
 ضؾن قسُ اؾز. 1389سب  1369قسُ اظ ؾبل  یِاضا یجیهحبؾجِ قسُ ثب ؾِ ضٍـ سمط 

  ًؿرجز  1قىل زض  گصاضی یٍِ ؾطهب یسسَل یىؿبىهطبثك ثب هكبّسُ  ضقس  قَز هیوِ هكبّسُ  طَض ّوبى

 ثسٍى ضًٍس اؾز.  1380ٍ  1370زض زِّ  6قىل هرشلف  یتسمطّبی  زض ضٍـ گصاضی یِثِ ؾطهب یسسَل

ُ   1369-1385 ُزض ثربظ  یطًفشیغ گصاضی یِثِ ؾطهب یسًؿجز سَل هشَؾ    1369-1389 ٍ ّرن زض ثربظ

ثررِ  یررسهشَؾرر  ًؿررجز سَل  یيؾررز. ّوچٌرر ا 9/2زٍم  یررتٍ زض ضٍـ سمط 5/2اٍل  یررتزض ضٍـ سمط

ضاثطرِ   یهؿبزل اؾشفبزُ اظ حبلز ولر  6/2ز. همساض اؾ 6/2ؾَم  یتثب ضٍـ سمط یطًفشیغ گصاضی یِؾطهب

 یرس زض سَل یِثِ ؾْن ؾرطهب  یًفش یسزض سَل یًِؿجز ؾْن ؾطهب یگطاؾز. ثِ ؾجبضر ز 25 0   ثب (23)

 ((23)ضاثطِ )ؾَم  یتثب سمط ((23)ضاثطِ )اٍل ٍ زٍم  یتسمط یحبلز ول یدِثبقس ًش 25/0اگط  یًفش یطغ

زض  یِؾرْن ؾرطهب   یطًفشی غ یسوبض اظ سَل یطٍیًِ یًٌؿجز ّعِ ثِ هحبؾجهؿبزل اؾز. اظ آًدب وِ ثب سَخِ 

 یرس زض سَل یِاؾز وِ ؾْن ؾرطهب  یيهؿبزل ا 25 0   قَز  یثطآٍضز ه 66 0   ی ًفش یطغ یسسَل

 یضٍـ ؾرَم ثرطا   یثرط هجٌرب   یرت سطس یيثرس  یؿرز؛ هؿمرَل ً  یطزضنس ثبقس وِ ثِ ًػط غ 15حسٍزا   یًفش
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     همساض  گصاضیِ یثِ ؾطهب یسهشَؾ  ًؿجز سَل
̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ ًؿجز  یي. ثب اؾشفبزُ اظ اگیطین یضا زض ًػط ه 6 2 

 .قَز یه یجطُوبل 95/0ؾبلاًِ ثِ همساض   دبضاهشطّب   یطؾب یآهسُ ثطازؾز  ثِ ٍ همساض

 . تقاضای پًل4-2-4

ل طَ یزٍضُ ثِ هربضج ههطف یقسُ زض اثشسا یلؿوز ًؿجز دَل ًگْساض یيثرف اظ ا یيآذط زض

̅̅           زٍضُ  ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ الشهبز ثرطآٍضز   یّب ضا اظ زازُ   دَل  یدبضاهشط سمبضب ی  هَضز اؾشفبزُ زض همساضزّ̅̅

 یلبثرل زؾرشطؼ ثرطا    یرس زض آى درَل ثب  وِطَل زٍضُ هَضز ًػط  یؿٌی. ثؿشِ ثِ طَل زٍضُ هسل  وٌین یه

درَل   ّربی  یرف . ثب سَخِ ثِ سؿطیناؾشفبزُ وٌهرشلف  یفدَل ثب سؿبض یّب هجبزلِ ثبقس  لاظم اؾز اظ زازُ

اؾز وِ زض ّط ظهربى   ییّب حدن دَل آى ًَؼ دَلُ زاز  (1396) یثبًه هطوعف دَلی ٍ ثبًىی زض ثر

ؾلاٍُ قرجِ درَل اؾرز ورِ لؿرن      ِ قبهل دَل ث یٌگیًمسُ زاز یياؾز. ّوچٌ یطزؾشطؼ ٍ هجبزلِ دص ثللب

درَل   یِهرشلرف قرج   یزؾشطؼ ثرَزى اخرعا   یطغُ . ثبظیؿزهجبزلِ ً یّط لحػِ زض زؾشطؼ ثطا زٍم لعٍهبً

 سیٌگیزٌّسُ ًمر  یلسكى یّب لؿوز یطثِ ًػط ؾب« ثلٌسهسر گصاضی یِؾطهب»ِ هشفبٍر اؾز؛ ثِ خع قبذ

ُ زازُ اظ زاز یري ثرب ورن ورطزى ا    یرت سطس یيهجبزلرِ ّؿرشٌس. ثرس    یؾبل لبثل زؾشطؼ ثرطا ُ زض ووشط اظ ثبظ

اظ دَل اؾز وِ  یًَؾ یؿٌی ی دَل ؾبل nZnزض ٍالؽ  ؛ینضا ؾبذش MZMُ زاز یظهبً یؾط یٌگی ًمس

 ّسف هجبزلِ اؾز. یؾبل لبثل زؾشطؼ ٍ اؾشفبزُ ثطاُ زض ثبظ

ضؾرن قرسُ اؾرز.      1367-1391 یّب زض ؾبل یآحبز الشهبز «یدَل ٍالؿ» یظهبً یؾط 7قىل  زض

 یمرساض اؾرو  زٍضُ ًؿرجز ثرِ ه   یقرسُ زض اثشرسا   یدَل ًگْرساض  یّوبى همساض اؾو یاظ دَل ٍالؿ هٌػَض

 یدَل ثرطا  یاؾز. همساض ٍالؿ            ًؿجز هَضز ًػط  یؿٌیضٍ   یفههطف ول زض طَل زٍضُ د

 M1 هحبؾرجِ قرسُ اؾرز.    یٍ ؾربل  یهسل فهل یجطاؾیَى  خْز اؾشفبزُ زض وبل M1 ٍ MZMزٍ ًَؼ دَل

ههرطف زض فهرل    یرعاى ظ ههحبؾرجِ ا  یثطا یتسطس یيفهل( اؾز  ثسُ ثبظ ی)زض زؾشطؼ ثطا یدَل فهل

)زض زؾرشطؼ   یدرَل ؾربل   MZM فهل ضؾن قرسُ اؾرز.  ُ ثبظ یثطا یظهبً یضٍ اؾشفبزُ قسُ ٍ ؾط یفد

 یههطف زض ؾبل هشؿبلت اؾشفبزُ قسُ ٍ ؾرط  یعاىهحبؾجِ اظ ه یثطا یتسطس یيؾبل( اؾز  ثسُ ثبظ یثطا

 اؾز. قسُ سط زض دیَؾز آٍضزُ ٍ سَضیحبر هیؿَه ؾبل ضؾن قسُ اؾزُ ثبظ یثطا یظهبً
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 پارامتزَا یبزاسیًنکال یبىذ جمع. 4-3

 یيآٍضزُ قسُ اؾز. ّوچٌ 2-4لؿوز ولاى زض  یطّبیهشغ یّب هحبؾجِ ًؿجز ییًْب یدًِش 1خسٍل  زض

 یربسی هبل یهحبؾجِ قسُ اظ زضآهسّب یبرهشَؾ  ًطخ هبل ضاثطِ )*(دبضاهشطّب ثِ ووه  یخْز همساضزّ

ههطف وٌٌرسُ اظ   یوزم  هحبؾجِ قسُ اظ ضقس قبذم لٍ هشَؾ  ًطخ سَض 1369-1391 زٍلز اظ ؾبل

  آٍضزُ قسُ اؾز. 1370-1390 ؾبل

 ضاثطرِ )*( هرسل ضا ثرب اؾرشفبزُ اظ     یرك ؾو یدبضاهشطّرب  سرَاًین  یّرب هر   ّب ٍ ًرطخ  ًؿجز یطاؾشفبزُ اظ همبز ثب

 .1زدبضاهشطّب آٍضزُ قسُ اؾ یجطاؾیَىوبل ییًْب یدًِش 2خسٍل . زض ینوٌ یهمساضزّ

 های اسوی و حقیقی کلاى اقتصاد ایشاى ها و نشخ دیش نسبتهقا .1 جذول

 (طول دوسه)هقذاس  هعادل بشحسب هذل دس اقتصاد یشهانشخ هتغ/نسبت

Y گزاسی یهبه سشهای غیشنفت یذتول

X
 (سال) 6/2 

  خالص گزاسی یهسشها یعبه تجو گزاسی یهسشها

 
 (سال) 9٪ 

   یشنفتیغ یذکاس اص تول یشوین ینهسهن هض

 
 34/0 

 استشاحت به هصشف کل ینههض
 (1   )

 
 4/2 

𝑇 یشنفتیغ یذبه تولهالیاتی  هذٓ  دسا

 
 1٪/7 

  طول دوسهوی دوسه به هصشف اس یحجن پول ابتذا
 ( سال)54/0

 (فصل) 08/1 

 (سال) ٪20  (فیکالا و خذهات هصش یوتسشذ شاخص ق)توسم 

 هأذص: ًشبیح سحمیك          

 

                                                            

درصیط ًیربظ زاضز؛      ایي دبضاهشط وؿطی اظ ههطف فهل دیف ضٍ اؾز وِ ثطای هجبزلِ ثِ دَل زؾرشطؼ  γف ثب سَخِ ثِ سؿطی. 1

همساض ایي دبضاهشط ثطای هرسل فهرلی    1ثبقس؛ ایي زض حبلی اؾز وِ ثب سَخِ ثِ خسٍل  1سب  0دؽ ثبیس زاضای همساضی ثیي 

ثطای هشغیط دَل ٍالؿری زاضای اًحرطاف هؿیربض     08/1اض همس اٍلاً 2-4اؾز. ثب سَخِ ثِ هحبؾجبر لؿوز  08/1ّب  طجك زازُ

ّربی اذیرط اؾرز؛ ثرب ایري       زض ؾربل  1همساض آى زض ظهبى ضٍ ثِ وبّف ثَزُ ٍ زض حبل ضؾیسى ثِ همساض  اؾز ٍ زٍهبً 05/0

 این. ضا ثطای ایي دبضاهشط وبلیجطُ وطزُ 1قَاّس زض ایٌدب همساض حس ثبلای 
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 یطّبیهشغ یًؿجز ثلٌسهسر سوبه  ٍ              یدبضاهشطّب یقسُ ثطا یجطُوبل یطسَخِ ثِ همبز ثب

ّ   یطاىهؿبزل زض الشهبز ا یّب ولاى زض هسل هٌطجك ثب ًؿجز ًكرسُ اظ هرسل     یاؾز. سٌْب دربضاهشط همرساضز

ولاى اؾز  یطّبیهشغ یعوٌٌسُ افز ٍ ذ ییياؾز وِ سؿ  ههطف   یا زٍضُ یيث یٌیؾىؽ وكف خبًك

 یحثرِ ًبچربض لاظم اؾرز ًشرب     یرك سحم یري . زض ایؿرز ً یجطاؾیَىلبثل وبل یثطاحش 1-6لؿوز ٍ طجك ثحث 

 یّب قَن یيثب سرو ًشبیح. زض ینوٌ یزحؿبؾ یلدبضاهشط سحل یيولاى ضا ًؿجز ثِ ا یطّبیهشغ یّب دبؾد

 یطّربی هشغ یرع افرز ٍ ذ  ؾربظی  هرسل ٍ  یطاىالشهبز ا یطًفشیغ یسسَل یٍض ٍ ثْطُ یؾطضِ دَل  زضآهس ًفش

 یجطاؾریَى هرسل ثرب وبل   یالشهبز ثرطا  یّب زازُ یعاظ افز ٍ ذ یوِ زضنس لبثل سَخْ زّین یولاى ًكبى ه

 قس. یجطُهسل وبل یكؾو اهشطّبیّوِ دبض 1    یثب همساضزّ یشتسط یياؾز. ثس یحلبثل سَض 1  

 

 .ه، دولت و بانک هشکضیکالیبشاسیوى پاساهتشهای عویق هذل چهاس بخشی خانواس، بنگا .2 جذول

 هذل فصلی هذل سالانه پاساهتش

  66/0  66/0 

δ 0/9٪ 3/2٪ 

  95/0 987/0 

  95/1 1/2 

  5/0 1 

 هأذص: ًشبیح سحمیك                           

 

ذبًَاض  ثٌگربُ  زٍلرز ٍ ثبًره     یّب فهل ثب ثرف یيقسُ زض ا یِهسل اضا یدبضاهشطّب ایي هطحلِ سب

ُ  یّرب  هرسل  یثطاحشر  سرَاى  یاهب ثب هحبؾجبر اًدبم قسُ هر  .ینوطز یجطُا وبلض یهطوع  یسرط زٍ ثركر   ؾربز

قطح زازُ قرسُ   4وِ زض دیَؾز  وطز یجطُوبل یعذبًَاض  ثٌگبُ ٍ زٍلز ضا ً یذبًَاض ٍ ثٌگبُ  ٍ ؾِ ثرك

 اؾز ٍ ًشبیح آى گعاضـ قسُ اؾز.

 . وتایج5

. قرَز  یزازُ هر  یفًوب یكسحم یيقسُ زض ا یحطٍ سه یِاضا یاؾو-یمیهسل حم یحلؿوز ًشب یيا زض

قرَن چربح درَل  قرَن      چرَى ّو ی ٍ اؾرو  یمیحم یّب الشهبز ثِ قَن یاضگص ؾذؽ دبؾد ظهبى

 یرز . زض ًْبوٌرین  یهر  یرل زازُ ٍ سحل یفضا ًوب یٍض ٍ هربضج زٍلز  ٍ قَن ثْطُ یبرًطخ هبل یفافعا
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ٍ ضقس حدن دَل زض  یزضآهس ًفش ی ٍضُ ثْط یّب قَن یولاى الشهبز ضا ثب هؿطف یطّبیهشغ یعافز ٍ ذ

ِ همب یرطاى عّب زض الشهبز ایافز ٍ ذ یٍالؿ یطهسل ضا ثب همبز یحوطزُ ٍ ًشب ؾبظی یِهسل قج  .وٌرین  یهر  یؿر

زض ظا  ثرطٍى  یطّربی ٍ هشغ گرصاضی  یبؾرز ؾ یطّبیولاى الشهبز ثب هشغ یطّبیهشغ یساضدبؾد سؿبزل دبسحلیل 

 آهسُ اؾز. 5دیَؾز 

 راسمان گذ یلتحل. 5-0

 یطّربی ظا ٍ هشغ ثرطٍى  یطّبیهشغ یّب ولاى الشهبز ثِ قَن یطّبیهشغ یلؿوز دبؾد ظهبى گصضا یيا زض

ُ  یمری هٌػرَض اثشرسا دبؾرد الشهربز ثرِ قرَن حم       یي. ثسقَز یه یلسحل گصاضی یبؾزؾ  یرل سحل یٍض ثْرط

ٍ  ثركری ؾبزُ سط ؾرِ   یّب ثب دبؾد هسل یكسحم یچْبضثرك یٍ اؾو یمیٍ ؾذؽ دبؾد هسل حم قَز یه

الشهبز  یطّبی. زض ازاهِ دبؾد هشغقَز یه یؿٍِ زٍلز همب یثسٍى حضَض ثبًه هطوع یمیحم یزٍ ثرك

 یبؾرز ؾ یيا یمیوطزُ ٍ اثطار حم یلسحل یاًجؿبط یدَل یبؾزاقشغبل ٍ ههطف ضا ثِ ؾ یس اظ خولِ سَل

ر زض دبؾد ثِ قَن ؾیبؾز دَلی ٍ ًیع قرَن ؾیبؾرز هربلی افرعایف ًرطخ هبلیرب      . وٌین یه یضا ثطضؾ

 ثطضؾی قسُ اؾز. 5دیَؾز

فهرل   یظهبًُ ثبظ ی. هسل ثطاوٌین یه یلضا سحل یطًفشیغ یسسَل یٍض دبؾد الشهبز ثِ قَن ثْطُازاهِ  زض

 9/0 یثرب چؿرجٌسگ   یزضنس قرَن ثْرطُ ٍض   1ولاى ثِ  یطّبیدبؾد هشغ 8قىل قسُ اؾز. زض  یجطُوبل

 ًكبى زازُ قسُ اؾز.

ُ  یثرطآٍضز قرسُ ثرطا     AR(1) یٌس  فطآ1دیَؾز زض  یٍض ثْطُ یٌسسَخِ ثِ ثطآٍضضز فطآ ثب  یٍض ثْرط

ثرِ ؾٌرَاى     یتسطس یيزضنس اؾز. ثس 55/1قَن  یبضٍ اًحطاف هؿ 66/0 یچؿجٌسگ یول زض ؾبل زاضا

ُ   یچؿجٌسگ  یِثطآٍضز اٍل یه زض هرسل   یضا خرصض چْربضم چؿرجٌسگ    یزض هرسل فهرل   یٍض قرَن ثْرط

قرَن   یربض زضنس زض حرسٍز اًحرطاف هؿ   1همساض قَن  يیّوچٌ ین؛ا لطاض زازُ 9/0همساض  یؿٌی  یؾبل

 فهل اؾز. یّب زض ثبظُ یٍض ثْطُ

ٍلرَؼ قرَن   ِ اؾرز. زض لحػر    RBC اؾرشبًساضز  یّب هسل یِقجآًْب  دبؾد یحٍ سَض یطّبهشغ ضفشبض

اقرشغبل   یرعاى ه یف. افرعا یبثس یه یفاقشغبل افعا یعاىه یبفشِ  یفوبض افعا یطٍیً یسمبضب یٍض هثجز ثْطُ

 یرعاى ثرِ ه  یطًفشر یغ یسسَل یفثبؾث افعا یگطاظ ططف ز یٍض ثْطُ یفططف ٍ اثط هثجز ذَز افعا یهاظ 
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 یفذربًَاض هٌدرط ثرِ افرعا     یٍِ زضآهس زؾشوعز ٍ اخربضُ ؾرطهب   یسسَل یفافعا یي. اهب اقَز یزضنس ه4/1

 یحسرطخ  وٌرس   یطرَل ؾورط ذرَز ضا حرساوثط هر      یرز وِ سربثؽ هطلَث  یذبًَاض قَز؛ یههطف ذبًَاض ًو

اذشهبل  یعیىیفِ طهبیاظ آى ضا ثِ ؾ یزضآهس  لؿوز لبثل سَخْ یفافعاِ ههطف ّو یثِ خب ّسز یه

ِ ثرِ خْرز ا   یيزاقرشِ ثبقرس. ّوچٌر    یكشطیثشَاًس ههطف ث یعً یثؿس یّب زض زٍضُ یدِزّس سب زض ًش  یٌىر

 زّرس  یهر  یحذبًَاض سطخ ضؾس  یفهل ثِ ًهف همساض ذَز ه 10اؾز ٍ دؽ اظ  یقَن ٍاضز قسُ هَلش

ِ ٍ ثرطٍر ذرَز ٍ زض ًش   سثب ًطخ ثبظگكز ثبلا اؾرشفبزُ وٌر   گصاضی یِهسر اظ فطنز ؾطهب وَسبُزض   یدر

ُ  گصاضی یِؾطهب یعاىه یيزّس. ثٌبثطا یفافعا یكشطیضا ثِ همساض ث یٌسُآ یّب ههطف ظهبى هرسر   زض وَسرب

 .قَز ینطف ههطف ًو یكشطث یسٍ سَل یبثس یه یفافعا یثِ همساض لبثل سَخْ

ِ ورِ زض ًش  یبثرس  یه یفافعا هسر یبىزض ه یِهسر ؾطح ؾطهب زض وَسبُ گصاضی یِبؾطه یفافعا ثب  یدر

 یٍض فهل اثط قَن ثْطُ 20وِ ثؿس اظ  ثب ٍخَز آى قَز؛ یه هسر یبىثِ ه یٍض ثبؾث اًشمبل قَن ثْطُ

قرسى   یكرشط ث بثرَزُ  ثر   یكرشط زضآهرس ذربًَاض ث   یِؾطهب یفثِ خْز افعا یٌحبلضفشِ اؾز  ثب ا یياظ ث وبهلاً

 یدِوبض  ٍ زض ًش یطٍیً یٍض ثْطُ هسر یبىزض ه یِؾطهب یفزاضز. الجشِ افعا یكشطیههطف ث یزضآهس زائو

ههطف ذبًَاض ؾطضرِ وربض ضا وربّف زازُ  اقرشغبل      یفافعا یٍل وٌس  یه یكشطوبض ضا ث یطٍیً یسمبضب

زض ثلٌسهسر اثط  یززز. زض ًْبگط یذَز ثبظه یثِ همساض لجل هسر یبىهسر زض ه زض وَسبُ یفدؽ اظ افعا

ذرَز   یذبًَاض ثرِ همرساض لجلر    یثب سَخِ ثِ ضخحبى ظهبً یعً یِضفشِ ٍ ؾطهب یيوبهل اظ ث یٍض ثْطُ یفافعا

 .گطزز یّوِ ثِ همساض لجل اظ ثطٍظ قَن ثطه گصاضی یٍِ اقشغبل ٍ ههطف ٍ ؾطهب یسثبظگكشِ  سَل

ذبًَاض  یزٍ ثرك یمیط حمؾبزُ س یّب زض هسل یٍض ثْطُ یمیدبؾد الشهبز ثِ قَن حم 9قىل  زض

ذبًَاض  ثٌگبُ ٍ زٍلرز    یمیحم یهسل ؾِ ثرك ی ذبًَاض  ثٌگبُ ٍ ثبًه هطوع یٍ ثٌگبُ  هسل ؾِ ثرك

ثرب   ی ٍ ثبًره هطورع   زٍلرز ذبًَاض  ثٌگبُ   یچْبض ثرك یاؾو-یمیهسل حم یؿٌی یكسحم یٍ هسل انل

 یٍ درَل  یهربل  یبؾرز ؾ یطّبیز. هشغزازُ قسُ اؾ یفًوب 3خسٍل قسُ زض  یِاضا یجطاؾیَىاؾشفبزُ اظ وبل

 زض ًػط گطفشِ قسُ اؾز. یطاىگصقشِ الشهبز ا یدلجل ٍ ثؿس اظ ثطٍظ قَن ثبثز ٍ هؿبزل سبض

اؾرز.   یملبثرل سكرر   یطغ یٍ حش یعًبچ یبضثؿ یطّبسفبٍر دبؾد هشغ وٌیس یوِ هكبّسُ ه طَض ّوبى

ًكربى   یاؾرو ُ ًرطخ ثْرط  ُ اظثط ههطف ثرِ اًرس   یبرزض هسل ذَز ضا زض ًمف هبل یانطىبن اؾو یهؿطف

 یمری حمُ زضنرس ٍ ًرطخ ثْرط    5/4حرسٍز   یًطخ سرَضم فهرل   یطاىالشهبز ا یوِ ثطا ییخب اظ آى زّس؛ یه
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 یاؾو-یمیزضنس اؾز  سفبٍر هسل حم 6حسٍز  یاؾوُ ًطخ ثْط یدِزضنس  ٍ زض ًش 5/1حسٍز  یفهل

هطف اؾرز ورِ چرَى    ثط ه یزضنس 6 یبرٍخَز هبل یٍض ثْطُ یمیقَن حم یلزض سحل یمیثب هسل حم

ثرط   یربر ًرطخ هبل  یي. ّوچٌر ینزاقرشِ ثبقر   یطّرب اًشػبض سفبٍر زض دبؾرد هشغ  یسؾسز وَچه اؾز ًجب یيا

 یلزضنرس اؾرز ورِ ثرسل     1/7 یرطاى طجرك گصقرشِ الشهربز ا    یرع ذربًَاض ً  یِزؾشوعز ٍ اخبضُ ؾطهب سزضآه

 یثرطا  یرت سطس یيسزاقشِ ثبقس. ث یمیهسل ثِ قَن حم یطّبیزض دبؾد هشغ یاثط خس سَاًس یًو یوَچى

ثرب حضرَض زٍلرز ٍ     یٍ اؾرو  یمری ثِ اؾشفبزُ اظ هرسل حم  یبظثِ الشهبز ً یٍض ثْطُ یمیقَن حم یثطضؾ

ذربًَاض ٍ   یزٍ ثركر  یمری ٍ هرسل ؾربزُ حم   یؿرز دَل ً یسمبضب یّب زض وٌبض انطىبن یثبًه هطوع

 .وٌس یه یزهٌػَض وفب یيا یثٌگبُ ثطا

 کلان یزَایمتغ یشي خ افت ساسی یٍشب. 5-2

 یسهربزف  یّرب  ورلاى زض اثرط ٍضٍز قرَن    یطّبیهشغ یعافز ٍ ذ یهسل ضا ثطا یحلؿوز ًشب یيا ضز

 یسهربزف  یّرب  . قرَن وٌرین  یهر  یؿِهمب یطاىالشهبز ا  یّب زازُ یعوطزُ ٍ ثب  افز ٍ ذ یلظا ضا سحل ثطٍى

ثِ  بلیبرهحدن دَل. ًطخ  ٍ ضقسزضآهس ًفز   یطًفشی غ یسسَل یٍض قسُ زض هسل ؾجبضسٌس اظ: ثْطُ یهؿطف

قرطح زازُ قرسُ اؾرز ٍ     5خعییبر ایي قجیِ ؾبظی زض دیَؾز ظا ثبثز فطو قسُ اؾز.  نَضر ثطٍى

 ًوبیین. زض ایي لؿوز سٌْب ثِ اضائِ ثركی اظ ًشبیح قجیِ ؾبظی اوشفب هی

ثرب اؾرشفبزُ هرسل     یرس  ثرب  سَل آًْرب   یولاى ٍ ّوجؿرشگ  یطّبیهشغ یبضزضنس اًحطاف هؿ 4خسٍل  زض

سَخرِ ثرِ    ثرب قسُ اؾز.  یؿِالشهبز همب یّب هشٌبغط هَخَز زض زازُّبی  یزسُ ٍ ثب ووآهزؾز  ثِ یكسحم

ْ    سَاًس یقسُ ه یزض هدوَؼ هسل ططاح  خسٍلًشیح ایي   یطّربی هشغ یرع ذٍ  اظ افرز  یزضنرس لبثرل سرَخ

 یثْشط یزٌّسگ یحلسضر سَض 1   یثب همساضزّ یيزّس؛ ّوچٌ یحولاى زض الشهبز ضا سَض یمیحم

 ذیرع فهرل افرز ٍ    یري قرسُ زض ا  یططاحر  یاؾرو  یمیزض هسل حم RBC یحضا یّب هسل زاضز. ثط ذلاف

اؾرز.   یرطاى الشهربز ا  یّرب  هكبّسُ هطبثك ثب زازُ یيآهس وِ ازؾز  ثِ یسسَل یعاظ افز ٍ ذ یكشطههطف ث

 یٌری ث یفاظ در  یكرشط ث یبض)ثؿر  یرس سَل یرع ثطاثرط افرز ٍ ذ   5/2حرسٍز   گرصاضی  یِؾطهب یعافز ٍ ذ یيّوچٌ

 آهس. زؾز  ثِ یزثِ ٍالؿ یه( ٍ ًعزRBC یّب  هسل

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 0

:5
0 

+
04

30
 o

n 
T

hu
rs

da
y 

S
ep

te
m

be
r 

12
th

 2
01

9

http://qjerp.ir/article-1-1627-fa.html


 11طراحی و کالیبراسیون مدل تعادل ...          

 

 یّرب  اظ قرَن  یه  ًمف ّط 1   یهسل ثب همساضزّ یطّبیهشغ یبًؽٍاض یِثب سدع 5خسٍل  زض

ورلاى ًكربى    یمری حم یطّبیهشغ یعافز ٍ ذ یحٍ ؾطؾز ضقس چبح دَل زض سَض یزضآهس ًفش ی ٍض ثْطُ

ٍ  65 سَاًرس  یه یسؾَاهل سَل یٍض ثْطُ ٍاضیبًؽ زازُ قسُ اؾز. زضآهرس ورل الشهربز ٍ     یربًؽ اضزضنرس 

زضنرس   5حرسٍز   یزضآهرس ًفشر   یربًؽ زّس. اهرب ٍاض  یحالشهبز ضا سَض یطًفشیغ یسسَل یبًؽزضنس ٍاض75

 یعیزّس ٍ زض هدوَؼ ًمرف ًربچ   یحسَض سَاًس یضا ه گصاضی یِههطف ٍ ؾطهب یطًفشی غ یسسَل یبًؽٍاض

 60  سَاًرس  یضقرس حدرن درَل هر     قَن یبًؽٍاض یزولاى زاضز. زض ًْب یطّبیهشغ یعٍ ذ افز یدبززض ا

 یربز ظ یبضثؿر  یرع زّس. افرز ٍ ذ  یحههطف ضا سَض یبًؽزضنس ٍاض 75ٍ  گصاضی یِؾطهب یبًؽزضنس ٍاض

 ییرطار ٍ سغ قرَز  یه یاؾوُ ثْط یدًِطخ سَضم ٍ زض ًش یبزظ یعضقس حدن دَل زض الشهبز  ثبؾث افز ٍ ذ

ثبؾرث افرز ٍ    CIAثرب انرطىبن    یاؾو-یمیههطف زض هسل حم یبرهبل ؾٌَاى ثِ یاؾوُ ًطخ ثْط یبزظ

 یحثِ هسل خْز سَضر  یضٍ اضبفِ وطزى ثرف اؾو یياظ ا قَز؛ یه گصاضی یِههطف ٍ ؾطهب یبزظ یعذ

 اؾز. یضطٍض گصاضی یِههطف ٍ ؾطهب یطّبیهشغ یعافز ٍ ذ

 

 های اقتصاد اسوی چهاس بخشی و دس داده-انحشاف هعیاس و هوبستگی هتغیشهای کلاى دس هذل حقیقی .4 جذول

 هتغیش
 ها داده

 هذل

5/0 =   1 =  
 هوبستگی انحشاف هعیاس هوبستگی انحشاف هعیاس هوبستگی انحشاف هعیاس

22/5 دسآهذ کل  99/0  17/4  94/0  10/4 94/0 

  35/4  55/4  38/4 تولیذ غیشنفتی

 53/0 74/5 17/0 06/7 68/0 31/6 هصشف

 49/0 0/11 56/0 2/16 50/0 4/12 گزاسی سشهایه

 53/0 26/2 47/0 28/4   اى کاسهیض

 82/0 60/4 84/0 69/4   سشهایه

 85/0 69/3 56/0 58/4   دستوضد

 25/0 45/0 33/0 52/0   نشخ اجاسه سشهایه

 -02/0 2/13 28/0 93/7   نشخ بهشه اسوی

 63/0 58/4 75/0 91/4 86/0 0/13 رخیشه حقیقی پول

 01/0 25/7 32/0 61/7 19/0 8/10 توسم

 75/0 06/2 78/0 06/2 75/0 99/1 وسی کل بهشه

 01/0 0/12 -06/0 0/12 83/0 6/11 دسآهذ نفتی

 -02/0 04/9 32/0 04/9 11/0 17/9 سشذ پول

 هأذص: ًشبیح سحمیك      
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 وسی، دسآهذ نفتی و سشذ حجن پول های بهشه تجضیه واسیانس هتغیشهای حقیقی کلاى هذل بش حسب شوک .5 جذول

 هتغیش
 صا شوىهای ب شوک

وسی بهشه  سشذ پول دسآهذ نفتی 
4/66 دسآهذ کل  8/15  8/17 

 4/20 5/3 1/76 تولیذ غیشنفتی

 3/77 1/5 6/17 هصشف

 7/61 3/5 0/33 گزاسی سشهایه

 7/25 2/11 1/63 هیضاى کاس

 هأذص: ًشبیح سحمیك                        

 یزیگ یجٍوت. 6

زٍلرز ٍ ثبًره    یًْربز  یٍ ؾربذشبضّب  یرطاى  الشهبز ولاى ا یٍِلا یآهبض یكثط اؾبؼ حمب یكسحم یيا زض

ذربًَاض  ثٌگربُ     یّرب  ثب ثرف ی ٍ اؾو یمیحم یبیدَ یهسل سؿبزل ؾوَه یه یطاىزض الشهبز ا یهطوع

 قس.  یجطٍُ وبل یططاح یزٍلز ٍ ثبًه هطوع

 یرع ً یطاىزض ا یسدبض یّب هطبلؿبر چطذِ یوِ ثطا ینّب ًكبى زاز اؾشفبزُ اظ ضًٍس ثلٌس هسر زازُ ثب

ثلٌسهرسر   یّرب  ضقس ثلٌسهسر ضا زض ًػط گطفز. دؽ اظ آى ثب اؾشفبزُ اظ ًؿجز یهاًحطاف اظ  سَاى یه

 یرطاى ذبًَاض ًوًَِ زض الشهربز ا  یضا ثطا یزولاى الشهبز سبثؽ هطلَث یطّبیوَسبُ هسر هشغ  یعٍ افز ٍ ذ

 یحزٍ سهرط  یري ا یيثبثرز ثر   ییٌههطف ٍ اؾشطاحز ٍ ثرب وكرف خبًكر    یيث یطدص یینَضر سبثؽ خساِ ث

ضخحربى   یتًرطخ اؾرشْلان ضرط    یيهشَؾر  ٍ سرور   یمری حمُ ًطخ ثْط یيثب سروؾلاٍُ ثط ایي  . ینوطز

 قس.   یجطُوبل یطاىذبًَاض ًوًَِ زض الشهبز ا یظهبً

 یرس سربثؽ سَل  یره ورِ   یرن ٍ ًكبى زاز ینوطز یحضا سهط یطاىثٌگبُ ًوًَِ الشهبز ا یسازاهِ سبثؽ سَل زض

 یزاّو عئ. ًىشِ حبیطزولاى الشهبز لطاض گ یسسبثؽ سَل یثطا یهٌبؾج ًؿجشبً یحسَاًس سهط یه وبة زاگلاؼ

زض  یوكرَضّب  شَؾر  اؾز وِ حرسٍز زٍ ثطاثرط ه   یطاىزض الشهبز ا یِؾطهب یدطزاذش یؾْن ثبلا یٌدبزض ا

 ؾبظی لهسفهل  ٍ ثب ُ زض ثبظ یطاًیذبًَاض ا یمیدَل حم یثب هحبؾجِ سمبضب یزحبل سَؾؿِ اؾز. زض ًْب

ِ هرربضج زٍلرز ٍ ؾطضر    سأهیي یثطا یهسل یٍِ اضا یطاىزض الشهبز ا یزٍلز ٍ ثبًه هطوع یًْبزِ ضاثط

 .ینوٌ فِقسُ اضب یِاضا یمیثِ هسل حم یعضا ً یثرف اؾو یندَل سَاًؿش
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ثرِ   یرساض زض سؿربزل دب  یطّرب هشغ ییطارسغ یعاىچَى ه یثِ ؾَالاس ینقسُ سَاًؿش یِاؾشفبزُ اظ هسل اضا ثب

ًحَُ  یيٍ ّوچٌ گصاضی  یبؾزؾ یهرشلف ًْبز یزض ؾبذشبضّب یبؾشیهرشلف ؾ یدبضاهشطّب ییطسغ یاظا

ٍ ضقرس   یربر ٍ ًطخ هبل یسىٌَلَغ یّب ولاى زض دبؾد ثِ قَن یسیول یطّبیدبؾد زض زٍضاى گصاض هشغ

ُ     یره هرسل حبضرط     ّبی یبفشِ. ثط اؾبؼ ینحدن دَل دبؾد زّ  یرس سَل یٍض زضنرس قرَن هَلرز ثْرط

 زائوری  یفهسر افعا وَسبُ یٌِّع یيزّس. ّوچٌ یفزضنس افعا 2/3 یعاىضا ثِ ه یًفش یطغ یسسَل سَاًس یه

اؾرز.   یطًفشیغ یسسَل ززضنس اف2ُ زضنس  ثِ اًساظ 10ثِ  یطاىزضنس هشَؾ  الشهبز ا 7اظ   یبرًطخ هبل

 یفِ افرعا ث سَاًس یزضنس ه 20زضنس ثِ 30ًطخ ضقس دَل ٍ سَضم ثلٌس هسر اظ  زائویوبّف  یززض ًْب

 هٌدط قَز. یًفش یطغ یسزض سَل یزضنس9/1ثلٌسهسر  یفٍ افعا یزضنس 7/0 هسر وَسبُ

 ّربی  یٌرس ٍ ًطخ ضقس دَل ثرب فطا  یزضآهس ًفش یس ؾَاهل سَل یٍض ثْطُ یّب قَن یثب هؿطف ّوچٌیي

 یطاىا ولاى الشهبز ّبی یطهشغ یعاظ افز ٍ ذ یّب  ثرف لبثل سَخْ زازُ یيثطآٍضز قسُ اظ ضفشبض گصقشِ ا

اًس حسٍز سَ یه یٍض ثْطُ یمیاًس. قَن حم زازُ قسُ یحسَض یكسحم یيا یاؾو-یمیثِ ووه هسل حم

زّس. زض هدوَؼ قرَن ًرطخ ضقرس درَل زض      یحضا سَض یطاىالشهبز ا یسؾبلاًِ سَل یعزضنس افز ٍ ذ70

 یّرب  زازُؾبلاًِ  یعزضنس افز ٍ ذ 90زؾز  ون حسٍز  سَاًٌس یه یٍ زضآهس ًفش یٍض وٌبض قَن ثْطُ

 زٌّس. یحالشهبز ضا سَض یطًفشیغ یسٍ سَل گصاضی یِولاى ههطف  ؾطهب

ورِ زض   هططح اؾز یكٌْبزّبییقسُ د یِاضا یِدب یّب ٍ ثْجَز هسل یكسحم یيا یكجطزاهب زض ضاثطِ ثب د

 ثِ سفهیل آهسُ اؾز. 9دیَؾز 
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 مىابع

-فهرلٌبهِ ؾلوری   "،ّربی سدربضی  ِ ّربی ظٍزگرصض ٍ دبیرساض ثرط چطذر      اثط سىبًِ"(  1392) رضا بًستاوی،
 . 58-41(  نم6)2  دػٍّكی ضاّجطز الشهبزی

سحلیل ؾیبؾز دَلی زض الشهبز ایطاى ثب اؾشفبزُ اظ یره  "(  1390) بُزامی، جايیذ ي ویزٌ سادات قزیشی

 .1-22(  نم 1)5 ی ؾبظی الشهبز هسلفهلٌبهِ   "یؾوَهی دَیبی سهبزف هسل سؿبزل

هرشلرف   یّب نیؾولىطز الشهبز ولاى ٍ ضغ ؿِیهمب"(  1395) ی ابزقًییتًکلیان، حسیه ي يجیٍُ افضل

 . 125-81  نم61  قوبضُ دػٍّكٌبهِ الشهبزی  "(DSGE) ىطزیثب ضٍ یاضظ

الگَی سؿبزل ؾوَهی دَیبی سهبزفی ثطای ازٍاض سدبضی درَلی الشهربز   "(  1390) حسیىی، فخزالسادات

 .1-28  نم 3قوبضُ    یالشهبز یهسل ؾبظ مبریسحمفهلٌبهِ   "ایطاى

الشهبز ثبظ خْز  یسهبزف یبیدَ یهسل سؿبزل ؾوَه هی یططاح"(  1391) خیاباوی، واصز ي حسیه امیزی

 .  25-59(  نم 3)9  الشهبز همساضی  "یالشهبز ولاىی طّبیثط هشغ یّبی ًفش سأثیط قَن یثطضؾ

زض  طاىیالشهبز ا یثطا یهبل ؾزبیؾ یبثیاضظ"(  1393) جعفزی میثم، جايیذ بُزامی ي دايد داوش  رافعی،

  54  قوبضدػٍّكٌبهِ الشهبزی  "یمیحم یازٍاض سدبض ثطی هجشٌ یسهبزف یبیدَی هسل سؿبزل ؾوَه هی

 .66-33نم

 یوربض یؾربظٍوبض اًشكربض ث  "(  1393) سماوشادٌ، حمیذ؛ جلالی واییىی، سیذ احمذ رضا ي مُذیهٍ شهادر   

  19قروبضُ   ی ثربًى -یدَل یّب دػٍّف  "بیدَ یسهبزف یسؿبزل ؾوَه ىطزیضٍ  طاىیزض الشهبز ا یّلٌس

 .101-69نم

ّبی هرشلرف اضظی زض یره    اضظیبثی ضغین"(  1393) تبار، شیزیه ي سیذ احمذرضا جلالی وائیىی صلًی

 .3-24(  نم 2)19  ضیعی ٍ ثَزخِ فهلٌبهِ ثطًبهِ  "ثبظ وَچه الشهبز

ِ  ی سحرز درَل  یگرصاض  بؾزیؾ"(  1391) انیتًکل هیاکبز ي حسی، جاویکم ٍ  ؾرلط  ّرسف  سرَضم  هربلی 

 یهرسل ؾربظ   مربر یسحم  "طاىیر الشهربز ا  ثطای یسهبزف یبهی دَیسؿبزل ؾوَ هسلیه  لبلت ضوٌی زض
 .118-86  نم8 قوبضُی  الشهبز

ل ی یره هرس  ططاحر "(  1389) یجهاو یي اکبهز کم  اصغز ،یشاَمزاد ایلىاس؛ ،یمیابزاَ ؛محمًد ،یمتًسل

  "وكرَض نربزض وٌٌرسُ ًفرز    یه ثِ ؾٌَاى  طاىیالشهبز ا یثطا یعٌیًئَو فیسهبزی بدَی یسؿبزل ؾوَه

 . 87-116(  نم 4)10  یالشهبز یّب فهلٌبهِ دػٍّف
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  "سرَضم  ًطخ سحَلار ثِ یگصاض وزیل ضفشبض یّب آهبضُ یّب آؾشبى ٍاوٌف"  (1396) ، بیاتسادٌ یمذو

 .یثبًى ٍ یدَل دػٍّكىسُ  یوبض همبلِ

 

 ّب:   ؾبیز

  لبثرل  ّربی ؾیؿرشن ثربًىی    ّرب ٍ ثرسّی   ذلانِ زاضایری  ( 1396) باوک مزکشی جمًُری اسلامی ایزان

  http://www.cbi.ir/category/2692.aspx         زؾشطؼ زض: 

   لبثل زؾشطؼ زض: شًاَذ آماری اقتصاد کلان
http://gsme.sharif.edu/~madanizadeh/Files/CoreModel_Appendix.pdf 
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