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 ویژه به رشد اقتصادی اغلب کشورهاتوسعه و ها برای دستیابی به  ترین سیاست یکی از متداولگسترش صادرات راهبرد اجرای 
 نرخ ارز های بررسی اثر نوسانهای انتقال اثر نرخ ارز  مدل براساس .شود محسوب می انند ایرانمدرحال توسعه  کشورهای

قیمت نرخ ارز به  در این راستا، هدف مطالعه حاضر ارزیابی میزان انتقال. استکشورها حائز اهمیت قیمت صادرات در این بر 
نتایج این . باشد باند می- آرلانو GMMبا استفاده از رویکرد ) 2000- 2010( های ترین شرکای تجاری آن در سال ات در ایران و مهمصادر

بنابراین بخش عظیمی از تغییرات  ،بودهیک نزدیک به ناقص و دهد میزان انتقال نرخ ارز به قیمت صادرات  مطالعه نشان می
که  به این معنا ،دارد ERPTبر  داریاثر معکوس و معنا GDPدهند  نتایج نشان می. شود مینرخ ارز به قیمت صادرات منتقل 

ال نرخ ارز به قیمت ر میزان انتقب داریاثر مثبت و معنانیز نرخ تورم . شود درآمد پایین منجر به تأثیر بالاتر نرخ ارز بر قیمت صادرات می
نرخ  های های مناسب ارزی نوسان اران با اتخاذ سیاستذسیاستگگردد  د میدست آمده پیشنها با بررسی نتایج به .صادرات دارد

المللی  این امر به ثبات بازارهای بین. های کالاهای صادراتی خود را به حداقل برسانند ثباتی قیمت ارز را مهار نموده و از این طریق بی
نرخ ارز به قیمت صادرات و ثبات  های انتقالی نوسان شود در راستای کمک به کاهش آثار همچنین پیشنهاد می ،خواهد شدمنجر 

  .های داخلی اتخاذ گردد هایی جهت کنترل نرخ تورم و کاهش سطح عمومی قیمت قیمت کالاهای صادراتی سیاست
  .JEL:F31, F41, , C23 بندی طبقه
  .، اقتصاد ایرانGMMباند، -انتقال نرخ ارز، آرلانو :های کلیدی واژه

                                                            
         8/10/1393  :رشتاریخ پذی       4/9/1393: تاریخ دریافت*
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  مقدمه. 1
 کنندگان داخلی مصرفدرآمد سرانه و قدرت خرید پایین بودن  دلیل بهی در حال توسعه ورهاکشاغلب 

 ،ای داخلی وسیعی برخوردار نیستنداز بازارهبا کمبود تقاضا برای کالاهای تولیدی خود مواجه بوده و 
گسترش . رود شمار می بهپیشبرد اهداف اقتصادی آنها  برای بیسیاست مناس صادرات توسعهبنابراین 

گذاری در  شود سرمایه می باعث روی محصولات این کشورها  علاوه بر توسعه بازارهای پیشصادرات 
 ،وجوداین با . یابدوری افزایش  بهرهرفته و به این طریق جام گان ندیی بیشتری برخورداراکه از کار یهای بخش

شاخص . داردبستگی کشور ی آن پذیری نسب المللی به رقابت بین هایمیزان موفقیت هر کشور در بازار
یری صادرات پذ تحلیل میزان رقابت و که در تجزیهاست های رایجی  قیمت صادرات یکی از شاخص

کننده  ترین عوامل تعیین عنوان یکی از مهم نرخ ارز به ،از سوی دیگر .گیرد مورد استفاده قرار می
نرخ ارز بر قیمت صادرات که  های انابراین بررسی اثر نوسنب ،شاخص قیمت صادرات شناخته شده است

در ادبیات مربوط به  یمتواند موضوع مه معروف است می به قیمت صادرات ERPT(1( به انتقال نرخ ارز
های صادرات به تغییر  درجه حساسیت قیمتعنوان  بهتوان  میانتقال نرخ ارز را  .الملل باشد اقتصاد بین

انتقال  سبت تغییر نرخ ارز تغییر کندصادرات به همان ناگر قیمت . نمودیک درصدی نرخ ارز تعریف 
به نسبتی کمتر از تغییرات نرخ ارز قیمت صادرات گرفته است و اگر انجام کامل صورت  بهنرخ ارز 

  .خواهد بودتغییر کند انتقال نرخ ارز ناقص یا جزئی 
بر قیمت صادرات در دهد اثر نرخ ارز  رخ ارز در کشورهای مختلف نشان میمیزان انتقال نبررسی 

ساختار اقتصادی و تفاوت  ونچهمعوامل مختلفی  دلیل این تفاوت به. کشورهای مختلف متفاوت است
با توجه به نقش صادرات در تحقق اهداف اقتصادی کشورهای  .باشد کشورها مییافتگی  توسعهدرجه 

های بهبود  ند در سیاستتوا میزان انتقال اثر نرخ ارز می ثر برؤدر حال توسعه شناسایی عوامل م
از این رو با توجه به اهمیت میزان  ،پذیری محصولات این کشورها در بازارهای جهانی مفید باشد رقابت

 که گذاری آن بر توسعه صادرات و از آنجایی انتقال نرخ ارز بر صادرات از کانال شاخص قیمت صادرات و اثر
ری موضوع در ایران و شرکای عمده تجاری پرداخته باشد مشابهی وجود ندارد که به بررسی بین کشومطالعه 

منظور توسعه  کشورهای مذکور به بررسی و تعیین تجربی میزان انتقال نرخ ارز بر قیمت صادرات در
با تعیین میزان انتقال نرخ ارز بر شاخص قیمت صادرات در ایران و شرکای . است صادرات حائز اهمیت

های  ریزی برنامه های ارزی مناسب در توانند ضمن تعیین سیاست ور میتجاری سیاستگذاران اقتصادی کش
 .ترتیب به اهداف مهم اقتصادی دست یابند ه اینها و اقدامات مناسبی اتخاذ نمایند تا ب توسعه صادرات سیاست

                                                            
1. Exchange Rate Pass-Through 
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و ) یافتگی کشورها عنوان شاخصی از میزان توسعه به(درآمد  متغیر 2بررسی اثر  نیز این مطالعههدف 
 شرکای مهم تجاری آن در دوره وایران درجه انتقال نرخ ارز به شاخص قیمت صادرات بر  رمتو
های تابلویی پویا و با  گیری از رهیافت داده ، مطالعه حاضر با بهرهبرای این منظور .است) 2010-2000(

ای به  هدومرحل) 1991( 1باند-آرلانوزن  و تخمین )GMM(یافته  استفاده از روش گشتاورهای تعمیم
 و از طریق کاهش تورشزن با استفاده از متغیرهای ابزاری مناسب  این تخمین. پردازد تخمین مدل می

  .دهد پایداری تخمین را افزایش می
دوم و سوم ادبیات نظری و تجربی  های در بخشاست که  صورتسازماندهی این مطالعه به این 

م به ارائه مدل و روش بخش چهار. شده استصورت اجمالی ارائه  بهمربوط به انتقال نرخ ارز 
 بخش پنجم نتایج تجربی این مطالعه در. اختصاص یافته است سنجی مورد استفاده در این پژوهشاقتصاد

  .اختصاص داردگیری  و نتیجه بندی جمع بهم نیز بخش شش. ارائه شده است
  

  مروری بر ادبیات موضوع. 2
این مفهوم . شود جهانی انتقال نرخ ارز نامیده می شده در بازار لهرابطه بین نرخ ارز و قیمت کالاهای مباد

در زمینه انتقال نرخ ارز به  ای گسترده مطالعاتآن دنبال  به. بیان شد) 1973( توسط مگیبار  نخستین
از مطالعات پیشتاز در این ) 1997( نتر و گلدبرگانجام گرفت که مطالعه  1970قیمت واردات در دهه 

 .مورد توجه قرار گرفت نیزهای صادرات  های داخلی و قیمت بعدها بررسی اثر نرخ ارز بر قیمت. زمینه بود
الملل  های مشهور در حوزه تجارت بین نظریه انتقال نرخ ارز بر قیمت صادرات باعث شد تا برخی نظریه

 1960ایل دهه در اوبود که  2فلیمینگمدل ماندل ها  ترین این نظریه یکی از مهم. به چالش کشیده شود
اخلی به کاهش قدرت در یک اقتصاد کوچک افزایش ارزش پول دداد  میاین مدل نشان . توسعه یافت

با ) 1994( اتوکورالا و منون و )1991(، اتوکورالا )1998(ابی سای و لین یورک . گردد میمنجر رقابت 
ارزش نشان دادند با افزایش  کاملبا نادیده گرفتن فرض بازار رقابت های انتقال نرخ ارز و  مدل تکیه بر

و  کاهش داده از طریق کاهش مقدار حاشیه سودهای خود را  توانند قیمت یصادرکنندگان مپول داخلی 
منظور جبران تغییرات نرخ  به ،به عبارت دیگر. نمایندحفظ  المللی های بیندر بازار را قدرت رقابت خود

نمایند تا قیمت محصول برای  ول داخلی میارز اقدام به کاهش قیمت محصول خود بر حسب پ
های داخلی صادرات  تقیم از طریقدر این صورت کل تغییرات نرخ ارز  ،خریداران خارجی ثابت بماند

                                                            
1. Arellano-Bond 
2. Mundell-Fleming 
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 براین افزایش ارزش پول داخلی لزوماًبنا ؛شود نرخ ارز گفته می کامل انتقال که به آن دگرد جذب می
  .شود باعث کاهش قدرت رقابت در صادرات نمی

داد نشان ) 1987(کروگمن . البته انتقال اثر نرخ ارز به قیمت صادرات همواره کامل نخواهد بود
انتقال نرخ ارز را از طریق  برای حفظ یا افزایش سهم بازار صادرکنندگان یک بازار خاص ممکن است

ند در ک می نیز بیان) 1989( 1اوهنو. جذب بخشی از تغییرات نرخ ارز به حاشیه سود خود کاهش دهند
کمتر  های صادرکننده به حفظ سهم در کشور مقصد به تأثیر بنگاه کمترتمایل بازارهای رقابت ناقص 

 بر ثرؤم عوامل بررسی به بیشماری مطالعات ،اساس این بر .گردد میمنجر نرخ ارز بر قیمت صادرات 
  .اند اختهپرد ارز نرخ تغییر اثر انتقال یا جذب میزان به نسبت صادرکنندگان رفتار

. باشند کننده انتقال نرخ ارز می ل تعیینمتغیر بسیار مهم بین عوام 2درآمد و تورم  از میان این عوامل
بیشتر کوچک  اًبا درآمد پایین و نسبتانتقال نرخ ارز در کشورهای  معتقدند) 2007(و همکاران  بورستین

ای در حال توسعه در مقابل انتقال نرخ کشورهشود  این شرایط باعث می. درآمد بالاستاز کشورهای با 
است  عنوان نمودهنیز به اثر تورم اشاره دارد و ) 2000(2یلورت .تر از کشورهای صنعتی باشند ارز شکننده

وی اینگونه توضیح . زا نیست های پولی و ثبات پولی برون ان انتقال نرخ ارز نسبت به سیاستمیزکه 
انتقال نرخ  شود و این عامل موجب کشور موجب تورم کمتر می ست مالیثبات بیشتر در سیادهد که  می

ها در  با استفاده داده) 2004( این نظریه توسط گاگنون و ایریج. شود به کشور مقصد میتر  ارز پایین
از میان دیگر مطالعات موجود در این  .سطح کلان برای کشورهای صنعتی مورد تأیید قرارگرفته است

نرخ  های اثر نوسان GMMکارگیری مدل  با استفاده از روش پانل پویا و با به) 2013( 3جیمبورینزمینه 
 دوره طیکشور اروپای مرکزی  10تورم و شکاف تولید را بر میزان انتقال نرخ ارز در  های ارز، نوسان

تورم و  های ننرخ ارز، نوسا های دهد که نوسان نتایج وی نشان می. نموده استبررسی ) 2011-1996(
  .مثبتی بر میزان انتقال نرخ ارز دارند آثاراف تولید شک

 قیمتی شاخص به ارز نرخ انتقال درجه مطالعه به پویا تابلویی های داده روش از استفاده با) 2013( 4وشگ
) 1970-2000( دهه 4 طی لاتین آمریکای کشور 9 برای واردات قیمت شاخص و کننده مصرف
 پول، عرضه رشد با مثبت طور به ERPT درجه که یافت دست نتیجه این به وی. است پرداخته
  .دارد رابطه اقتصاد بودن باز درجه و تورم نرخ بهره، نرخ های نوسان

                                                            
1. Ohno 
2. Taylor 
3. Jimborean 
4. Ghosh 
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 جنوب کشورهای در داخلی های قیمت به ارز نرخ انتقال تحلیل و تجزیه به) 2012( فیماهوا رازا
 تحت کشورهای در ارز نرخ نتقالا دریافت و است پرداخته) 1985- 2008( های سال در آفریقا صحرای
 نرخ انتقال میزان که رسید نتیجه این به ارز نرخ انتقال بر مؤثر عوامل بررسی با وی. است قصنا مطالعه
 از حاصل نتایج. کشورهاست سایر از تر پایین دارند پذیرتری انعطاف ارزی نظام که کشورهایی در ارز
 این .دارند ارز نرخ انتقال میزان با مستقیمی رابطه تورم نرخ و عکس هرابط درآمد میزان دهند می نشان مطالعه این

 درجه کاهنده عوامل عنوان به پایدار مالی سیاست و محتاطانه پولی سیاست قبیل از عواملی به مطالعه
نیز با استفاده از مدل معادلات همزمان و عرضه و ) 2011(روی و پاین  .کند می اشاره ارز نرخ انتقال
 .ندا هبررسی نمود) 1960- 2000( ی دورهد طی صادرات، درجه انتقال نرخ ارز به قیمت صادرات را در هنتقاضا

آنها دریافتند که درجه انتقال نرخ ارز . است قصنا اما آنها دریافتند میزان انتقال نرخ ارز به قیمت صادرات بالا
  .به قیمت صادرات کالاهای مختلف متفاوت است

 واکنش قیمت صادرات به تغییرات نرخ ارزتحلیل  و ز در مطالعه خود به تجزیهنی) 2010(وسکی گلس
 رسیداستفاده نمود و به این نتیجه  VARاز مدل وی برای این منظور . پرداخت) 1980-2007( دوره طی

های کلیدی صادرات  واکنش قیمت صادرات به افزایش نرخ ارز برای بخش 1990که در اواخر دهه 
  .استافزایش یافته 
) 1996-2001( های برای سال ههای سری زمانی ماهان با استفاده از داده) 2010( وسمارک مالیک و
به مطالعه رفتار نایع مختلف در هند های پانل برای ص و داده) 1992-2006( ای دورهو سالانه بر

  .بوده است ناقصهند دهد که انتقال نرخ ارز در  نتایج آنها نشان می. پرداختند اری صادرکنندگانذگ قیمت
 کشور 12کشور جنوب صحرای آفریقا و  15با بررسی درجه انتقال نرخ ارز در ) 2009(آکوفیو سوا 

 ثابت و تصادفی دریافت آثارای و مدل  معادله با استفاده از رویکرد تک) 1980- 2005( آمریکای لاتین در دوره
که  ؤثر بر میزان انتقال نرخ ارز به این نتیجه رسیدوی در رابطه با عوامل م. استقص که درجه انتقال نرخ نا
 تورم بالاتری دارند که به این صورت که در کشورهایی ،دارد ERPTداری بر میزان امحیط تورمی اثر معن
  .ندارد ERPTداری بر ااما درجه باز بودن تجاری اثر معن ،بالاتر است درجه عبور نرخ ارز

عه میزان انتقال نرخ ارز به قیمت صادرات، قیمت واردات و در تحقیق خود به مطال) 2009( عزیز
دریافت که  VARکارگیری مدل  به وی با. پرداخت) 1973-2007( در دوره قیمت داخلی در بنگلادش

  .و ناچیز بوده استناقص های داخلی  های صادرات و واردات کامل است، اما به قیمت انتقال نرخ ارز به قیمت
شده به بررسی اثر نرخ ارز بر قیمت صادرات ژاپن  کارگیری مدل ادغام با به )2008(پارسونز و ساتو 

نتایج . پرداختند) 1988-2008( های به ایالات متحده، اروپا و آسیای جنوبی برای صنایع مختلف در سال
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 ای جنوبیسیایالات متحده بسیار بالاست و به آآنها حاکی از این بود که انتقال نرخ ارز به قیمت صادرات به 
  .بسیار پایین است

 طیکننده در هند  با ارزیابی میزان انتقال نرخ ارز به شاخص قیمت مصرف) 2007(وش و راجان گ
درصد بوده و در دوره  45-50که کشش مربوط به انتقال نرخ ارز بین  تنددریاف) 1980-2006( دوره
 و به این ندأثیرگذار بر میزان انتقال نرخ ارز پرداختآنها به بررسی متغیرهای ت. ثابت بوده است اًبررسی تقریب مورد

 ،نرخ ارز تنها متغیری است که اثر دائمی و منفی بر درجه عبور نرخ ارز دارد های نتیجه رسیدند که نوسان
 .زا است پذیری نظام ارزی نیز درون همچنین نتایج حاکی از آن است که انتقال نرخ ارز نسبت به درجه انعطاف

 آثاردهد این کشورها کمتر نگران  ال نرخ ارز پایین در کشورهای کوچک و باز نشان میدرجه انتق
در مطالعه خود با ) 2007(و همکاران  ویگفوسن .احتمالی تورم بر تغییرات نرخ ارز خواهند بود

 ایی،میزان انتقال نرخ ارز به قیمت صادرات را برای کشورهای مختلف اروپیک مدل تحلیلی ساده کارگیری  به
قال نرخ ارز به قیمت صادرات آنها دریافتند که انت .تحلیل قرار دادند و آسیایی و آمریکایی مورد تجزیه

بحران آسیا،  انندانتقال نرخ ارز به برخی عوامل محیطی م ، همچنینبه آمریکا بیشتر از سایر کشورهاست
  .دارد بستگی و غیره 1992انگلیس در سال 

وی در این . رداختدر بازار جهانی پ آنهاتقال نرخ ارز به قیمت کالاهای به بررسی ان) 2004( مجین
 )1988- 1998( بخش صنعتی در آمریکا، فرانسه، آلمان، ژاپن، ایتالیا و هند در دوره 900های  مطالعه از داده

 های ودیتکه علاوه بر محد دست یافتهای تابلویی به این نتیجه  دادهکارگیری رویکرد  استفاده نمود و با به
 های غیرهای اقتصاد خرد بر تصمیمتفاوت در قدرت بازار و برخی مت مانندصنعتی عوامل دیگری 

مشاهده مریکا و آلمان لاترین میزان انتقال نرخ ارز در آباکند که  وی بیان می .گذارد میها اثر  تشرک
  .از سایر کشورهاستکه درجه جذب نرخ ارز در ایتالیا و فرانسه و ژاپن بیش  در حالی ،شده است

 ARDLگیری مدل کار وی با به. باشد شگامان مطالعه انتقال نرخ ارز مییکی از پی) 1991( آتوکارالا
مورد بررسی قرار داد و ) 1980- 1989( دوره طیانتقال نرخ ارز به قیمت صادرات را در کره  میزان

  .باشد می 28/0نسبت به تغییرات نرخ ارز های خارجی  دریافت که کشش قیمت
به بررسی میزان انتقال نرخ ارز به  ARDLکارگیری روش  نیز با به) 1390(اصغرپور و همکاران 

دهد  نتایج مطالعه آنها نشان می. ختندپردا) 1350-1386( های سال طیدر ایران قیمت صادرات غیرنفتی 
میزان انتقال نرخ ارز که  دار بین نرخ ارز و شاخص قیمت صادرات وجود دارد، به طوریارابطه مثبت معن

  .کامل بوده و به قیمت واردات بر حسب پول داخلی صفر است اًبه قیمت صادرات تقریب
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 های تابلویی اثر آزادسازی تجاری بر انتقال نرخ ارز با استفاده از رویکرد داده) 1389(طیبی و ترکی 
ین مطالعه متغیرهایی در ا. نمودندبررسی ) 1995-2006( دوره طیکشور در حال توسعه  43را در 

نترل سرمایه و ک نرخ ارز، شاخص رسمی های تولید ناخالص داخلی حقیقی، نوسان های همچون نوسان
 .اند تهعنوان متغیرهای توضیحی مؤثر بر قیمت واردات مورد بررسی قرار گرف کننده به قیمت مصرف های نوسان

کننده و تولید ناخالص داخلی حقیقی  شاخص قیمت مصرف های دهد نوسان نتایج این تحقیق نشان می
  .نرخ ارز و شاخص رسمی سرمایه اثر منفی بر قیمت واردات دارد های اثر مثبت و نوسان

ای اثر تغییرات نرخ ارز بر  ر مطالعهد ARDLکارگیری مدل  با به) 1388(پور  حقیقت و حسین
نتایج آنها حاکی از . ودندبررسی نم) 1350-1384( دوره طی را صادرات کشمش در ایرانهای  قیمت

  .ترین عامل مؤثر بر قیمت صادرات است مهمآن است که تغییرات بلندمدت نرخ ارز 
) 1338-1380( دوره طینیز انتقال نرخ ارز به قیمت واردات ایران را ) 1384(شجری و همکاران 

که انتقال نرخ ارز در  نددست یافتاستفاده نموده و به این نتیجه  ARDLآنها نیز از مدل . نمودندمطالعه 
اما میزان آن حتی در  ،ه استمدت ناقص بوده و نرخ آن در طول زمان افزایش یافت ایران در کوتاه

  .مدت نیز همچنان ناقص استبلند
میزان انتقال نرخ ارز به قیمت صادرات  ARDLنیز با استفاده از روش ) 1384(رازکار طنی و اترکم

ترین عامل قیمت صادرات  و دریافتند که مهم نمودهبررسی ) 1350-1379( دوره طیدر ایران  را پسته
همچنین قیمت صادرات پسته متأثر از  ،مدت تغییرات نرخ ارز است مدت و هم در بلند هم در کوتاه پسته

  .باشد میزان صادرات و تولید ناخالص داخلی می
ارز بر قیمت صادرات در ایران اثر تغییرات نرخ  3SLSکارگیری رویکرد  نیز با به) 1380(رحیمی 

را مورد مطالعه قرار داده و دریافت که کاهش ارزش ریال قیمت صادرات ) 1345-1376( های سال طی
  .بنابراین انتقال نرخ ارز ناقص است ،دهد بر حسب پول خارجی را کاهش می

  

  شناسی تحقیق روش. 3
 ،پرداخته شدهورد استفاده در تحقیق در این بخش ابتدا به بررسی مدل تحقیق و توضیح متغیرهای م

  .شود میروش تخمین مدل توضیح داده  سپس
های  مدل با توجه به هدف کلی مطالعه مبنی بر بررسی انتقال نرخ ارز بر شاخص قیمت صادرات

 .در متغیرهای کنترل متفاوت هستندو تنها  داردای یکسان  آنها مدل پایه تماماست که  ه شدهئارا متفاوتی
، )2008( وس، مالیک و مارک)2004( مختلف از جمله میجین اتمطالع بر اساسجربی این مطالعه مدل ت

 )کشور( بازار nفرض کنید . در نظر گرفته شده است) 2009(و عزیز ) 2007( ویگفوسن و همکاران
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در نظر بگیرید که محصول  یککشور یک بنگاه را در  .قابل تفکیک برای یک کالا وجود دارد
  :زیر خواهد بود صورت تابع سود بنگاه مذکور به .نماید صادر می nتا  2کشورهای را به  متمایزی

   
n n

i i i 1 1
i = 1 i = 1

p q - c q , p d , p m 
  

∑ ∑                                                               (1)  
  

که  استکل بنگاه  هزینه C و i مقدار فروش در بازار ، i قیمت محصول در بازار Pi که به طوری
های وارداتی  و قیمت نهاده (pd1)های داخلی  ، قیمت نهاده) ( بنگاهکل تابعی از محصول 

 ام iتقاضا در بازار . دنباش می یکمقادیر بر حسب پول رایج کشور  تمامدر رابطه فوق، . است  (pm1)بنگاه
 . باشد می) 2( رابطه صورت این بنگاه بهمحصول برای 

  

0,...,1, 1 <









∂

∂
=








=

i

ii

i
i

pc
p
qniicountryinfactorsother

pc
p

Qq )2        (    

    

میانگین  PCiو  iقیمت محصول در کشور  i، Piمیزان محصول در کشور  qi ،که در رابطه فوق
  i other factors in country عبارت. باشد می iقیمت محصول در سایر کشورها بر حسب پول رایج در کشور 

  .نداشد که بر میزان محصول آن کشور تأثیرگذارب می iدهنده سایر عوامل کشور  نیز نشان
شود مقدار تقاضا برای محصول این بنگاه تابعی از نسبت قیمت محصول  همانطور که مشاهده می

 بر حسب) 2( رابطه. در آن بازار است)  iحسب پول رایج بازار  بر(pci به میانگین قیمت سایر رقبا  (pi)این بنگاه 
که  (ei)نرخ ارز  بر i ،piحسب پول کشور  نمایش این رابطه برای بر. است یکرایج کشور پول 
   :شود تقسیم می است i کشورازای یک واحد پول رایج  به یکهای پولی کشور  دهنده تعداد واحد نشان

  

0,...,1, 1 <









∂

∂
=








=

i

iii

i
i

pc
p
q

niicountryinfactorsother
pce
p

Qq
              

(3) 
 iدر کشور .... اری و های تج ساختار بازار، موقعیت سیکل همچونتابع تقاضای فوق به عواملی 

 گیری از شرط مرتبه اول و با لگاریتم 3با توجه به محدودیت ) 1( با حداکثرسازی رابطه .باشد وابسته می
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گزیند  می سازی سود بر قیمت تعادلی که بنگاه برای حداکثر اساس مطالعات ویگفوسن و همکاران بر
  :دست خواهد آمد به

  

[ ])ln()ln()1()ln()ln( iiiiii pceMCp +−++= ββµ  )4     (                                           

s.t. pi≥  MC 
  

کننده در  هزینه نهایی تولید بنگاه صادر MC. باشند می iضرایب مختص بازار βi و iµ، که در آن
رود  انتظار می iدر بازار  یکبا فرض وجود یک منحنی تقاضای متعارف برا ی بنگاه . باشد می یکبازار 

 ،کننده حاشیه سود خواهد بود تعیین µبرابر صفر باشد تنها مقدار  βکه  در حالتی. اشدب 1و  0بین  βمقدار 
. نمایند صورت همزمان حاشیه سود در هر بازار را تعیین می به µو هم  βباشد هم  1و  0بین  βکه  زمانی اما
Β  در بازار  یکرابطه عکس با کشش تقاضا برای محصول بنگاهi تر باشد  کشش بی چه این تقاضا هر .دارد
β به  کنندگان در تعیین قیمت خود بیش از حفظ قدرت رقابت تر خواهد بود و صادر به یک نزدیک

 گرفته شودنرخ ارز مشتق لگاریتم نسبت به ) 4( اگر از رابطه. عکس هزینه نهایی توجه خواهند نمود و بر
  :عبارت زیر حاصل خواهد شد

  

∂ln (pi) /∂ln (ei) = 1-βi                                                                                                                                                             )5(  
  

باشد کشش قیمت صادرات نسبت به نرخ ارز برابر واحد و در این حالت میزان  =0βبنابراین اگر 
ازای یک درصد تغییر نرخ ارز قیمت صادرات  باشد به β=1اگر . امل خواهد بودانتقال اثر نرخ ارز ک

قیمت صادرات کمتر از  ازای یک درصد تغییر نرخ ارز باشد به ٠>β>١ اگر. هیچ تغییری نخواهد نمود
  .یک درصد تغییر خواهد نمود

کار گرفته شده  هدر برخی مطالعات تجربی مانند ویگفوسن و همکاران، گاگنون و نتر ب )4(رابطه 
انتقال  آثارعنوان مدل پایه برای مطالعات تجربی بررسی  را بهتوان رابطه فوق  است که با این توصیف می

های مهم رالعه متغیدی کشورهای مورد مطتوان بسته به شرایط اقتصا می نتیجه ، درنرخ ارز در نظر گرفت
را به مدل پایه ) و نرخ تورم مانند درجه باز بودن تجاری و درآمد سرانه و نظام ارزی(گذار دیگری  تأثیر

کارگیری  در مطالعه خود به) 2009(عزیز  ،عنوان مثال به .ترتیب مدل مناسب تبیین گردد ه اینافزود تا ب
نماید که برای  عنوان میو متغیر درجه باز بودن تجاری را برای کشورهای در حال توسعه توصیه نموده 

انعکاس و کنترل تغییرات ساختاری در نظام تجاری کشورهای در حال توسعه و جلوگیری از تورش 
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 )4رابطه (غیر در الگوی تجربی پایه انتقال نرخ ارز بر قیمت صادرات استفاده از این مت آثارتصریح آزمون 
  .تواند مفید واقع شود می

 شد، بر اساس برخی مطالعات نظری و تجربی میزان انتقال نرخ ارز به عوامل اشاره پیش از اینهمانطور که 
برای بررسی  حاضرمطالعه در . باشد ترین آنها درآمد سرانه و نرخ تورم می مختلفی وابسته است که مهم

  :شده استاز رابطه زیر استفاده ) 4(پایه اثر درآمد سرانه و تورم بر میزان انتقال نرخ ارز با توجه به رابطه 
  

LnPxit = β0 + β1LnPxit-1 + β2Lneit + β3LnWPIit + β4(GDPit *Lneit ) + β5 (Infit*Lneit)+εit         )6(   

 
  

لگاریتم شاخص قیمت صادرات غیرنفتی بر حسب پول داخلی کشور  LnPx: که به طوری
آن از کنفرانس باشد که اطلاعات مربوط به  می 2000های ثابت سال  صادرکننده بر اساس قیمت

بر ثر واقعی ؤلگاریتم نرخ ارز م :Lne .آوری شده است جمع UNCTAD(1(المللی تجارت و توسعه  بین
دهنده ارزش پول داخلی کشور صادرکننده در  این نرخ نشان .است 2000های ثابت سال  اساس قیمت

تفاده از میانگین هندسی نرخ ارز مؤثر با اس. ترین شرکای تجاری آن است مقایسه با پول رایج در مهم
  :گردد صورت زیر محاسبه می وزنی به

*
iw*

ite = 100*Π(S )                                                                                                      (7) 

* it
it

i0

SS =
S

 

* i
i n

i
i=1

ww =
w∑

 

 
)M+X(

M+X
=w ii

i . 
  

 در مقابل نرخ ارز واقعی: t، Si0در دوره  امiشریک در مقابل نرخ ارز واقعی : Sit که به طوری
: wiو  iمیزان واردات از کشور : Mi ،امiمقدار صادرات به شریک : Xi، )2000(ام در سال پایه iشریک 

گرفته از  بوط به نرخ ارز نیز براطلاعات مر .استکشور مورد بحث  ام از کل تجارتiسهم شریک 
در این مطالعه برای  .باشد می) UNCTAD(المللی تجارت و توسعه  کنفرانس بینپایگاه اطلاعات 

                                                            
1. United Nations Conference on Trand and Development 
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ثر ارز ؤالمللی پول استفاده شده که در آن نرخ م ثر ارز واقعی از تعریف صندوق بینؤمحاسبه نرخ م
 ،شود سط ارزش پول شرکای تجاری تعریف میصورت ارزش نسبی پول داخلی در مقایسه با متو به واقعی
های  ثر ارز واقعی بیانگر افزایش ارزش پول داخلی در مقایسه با واحد پولؤافزایش نرخ م بنابراین

لگاریتم شاخص قیمت  LnWPI:. باشد خلاف تعریف کلاسیک و متعارف آن می خارجی و بر
آمار مربوط به شاخص قیمت  .تاس 2005های ثابت سال  فروشی در کشور بر اساس قیمت عمده
: GDPit .باشد می) WDI-2012(های توسعه جهانی  فروشی برگرفته از پایگاه اطلاعات شاخص عمده

های مربوط به این متغیر نیز از  داده. است 2005های ثابت  سرانه بر اساس قیمت تولید ناخالص داخلی
. باشد می رخ تورمن:  Inf .اج شده استاستخر) WDI-2012(های توسعه جهانی  اطلاعات شاخصپایگاه 

شده و  اظعنوان نماینده نرخ تورم لح کننده به در این تحقیق درصد رشد سالانه شاخص قیمت مصرف
 .استآوری شده  جمع) WDI-2012(های توسعه جهانی  گاه اطلاعات شاخصیاز پااطلاعات مربوط به آن از 

Infit*Lneit :و  نرخ تورمی و ثر واقعؤتقاطعی نرخ ارز م آثارGDPit * Lneit تقاطعی نرخ ارز  آثار
  .باشد می ثر واقعی و درآمد سرانهؤم

ترین شرکای تجاری آن که میانگین حجم  شامل ایران و مهمالگوی فوق در کشورهای منتخب 
با استفاده از روش میلیون دلار بوده است  600بیش از ) 1387-1389( سال 3مبادلات آنها با ایران در 

 کشور چند است ذکر شایان 1.شود تخمین زده می) 2000-2012( های های تابلویی و طی سال ادهد
بیانگر  β 2ضریب  این الگودر  2.اند شده حذف تحقیق این در نیاز مورد های داده بودن ناقص دلیل به

ررسی ب برایهمچنین  ،نظر است  مورداندازه انتقال نرخ ارز بر شاخص قیمت صادرات در کشورهای 
نظام ارزی بر پذیری  درجه انعطافچون درآمد سرانه و درجه باز بودن تجاری و هماثرگذاری عواملی 

  .تحلیل قرار خواهند گرفت و مورد آزمون و تجزیه 5βو  4βانتقال نرخ ارز ضرایب 
روش  این مطالعه از .انجام گرفته است 3تااافزار است نرم 12نسخه خمین مدل مربوطه با استفاده از ت
زن با استفاده از متغیرهای ابزاری  این تخمین. نماید برای تخمین الگو استفاده می) 1991(باند -آرلانو

یک یا بیش از یک وقفه متغیر  الگوهای پویادر . نماید امکان استفاده از یک الگوی پویا را فراهم می
برای تخمین چنین  باند-رلانوبه اعتقاد آ که گردد عنوان متغیر مستقل در مدل لحاظ می وابسته به

                                                            
جنوبی، هلند، روسیه،  یتالیا، ژاپن، کرهافغانستان، اتریش، بلژیک، برزیل، چین، فرانسه، آلمان، هند، ایران، عراق، ا. 1

  عربی و انگلستان  سنگاپور، سوئد، سوئیس، ترکیه، امارت متحده
  امارات متحده عربی و افغانستان، چین، تایوان، عراق، روسیه، ترکیه. 2

3. STATA 12 

 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 0

:2
0 

+
04

30
 o

n 
T

hu
rs

da
y 

S
ep

te
m

be
r 

12
th

 2
01

9

http://qjerp.ir/article-1-946-fa.html


 73های اقتصادی   شماره  ها و سیاست فصلنامه پژوهش           

 

122 

برای تبیین جبری رویکرد  .استیک روش مناسب  GMM(1(یافته  روش گشتاور تعمیمالگوهایی 
  :زیر را در نظر بگیرید صورت یک مدل پویا به )1991(باند -آرلانو

itiiititit XYY εφµβα ++++= −
'

1  )8(                                                                                                                          
  

 φانفرادی یا ثابت کشورها،  آثار η بردار متغیرهای توضیحی،: Xمتغیر وابسته، : y در رابطه فوق،
با  ηکه  یدر صورت) 8(رابطه در . استکشور و دوره زمانی  :tو  iجمله اخلال و : εثابت زمان،  آثار

های  زننده منجر به تخمین آثار ثابتبرخی متغیرهای توضیحی همبستگی داشته باشد استفاده از روش 
 ، بنابراینتفاضل مرتبه اول گرفته شود) 8(دار از ضرایب خواهد گردید و لازم است از رابطه  تورش
  :شود صورت زیر در نظر گرفته می به) 8(رابطه 
  

itiiititit XYY εφβα ∆+∆+∆+∆=∆ −
'

1                                                                                                           )9(  
  

∆−1( دار متغیر وابسته تفاضل وقفه) 9(در رابطه  itY(  با تفاضل مرتبه اول جملات اختلال
)itε∆( ثیر متغیر أزا بوده و تحت ت درونمتغیرهای توضیحی  ممکن است برخیدارای همبستگی بوده و

   .شود میمشکل از متغیرهای ابزاری استفاده دو برای برطرف نمودن این  .وابسته باشد
  

  نتایج تخمین مدل. 3
نرخ ارز بر قیمت صادرات در ایران و  های همانطور که اشاره شد این مطاله به بررسی اثر نوسان

 از تخمین الگو پیشدر این بخش . پرداخته است) 2000-2010( دوره طیرکای تجاری آن ترین ش مهم
میان نمونه مورد بررسی مورد استفاده در این تحقیق اساسی متغیرهای  وضعیت توصیفیتحلیل به 

میان را متغیرهای شاخص قیمت صادرات و نرخ ارز  میانگینآمار ) 1( جدول .شود پرداخته می
صورت نمودار  این رابطه به) 1(در نمودار  .دهد نشان می و دوره مورد بررسی نظر کشورهای مورد

   .دهنده شیب مثبت و کوچکتر از یک در رابطه میان دو متغیر مذکور است پراکنش ترسیم شده که نشان
  
  
  
  

                                                            
1. Generalized Method of Moments 
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  )2000- 2012( ایه ثر حقیقی طی سالؤو نرخ ارز م )100=2000(آمار توصیفی مربوط به شاخص قیمت صادرات  .1جدول 

میانگین شاخص قیمت  کشور
  میانگین نرخ ارز موثر حقیقی  صادرات

 58/100 32/138 اتریش

 43/105 86/140 بلژیک

 73/107 53/131 برزیل

 08/105 21/142 فرانسه

 10/103 69/139 آلمان

 35/103 58/132 هندوستان

 00/112 14/179 ایران

 38/108 01/149 ایتالیا

 66/81 07/96 ژاپن

 35/101 58/91 کره جنوبی

 98/105 84/133 هلند

 56/96 02/99 سنگاپور

 96/94 63/133 سوئد

 56/104 15/114 سوئیس

 32/91 83/140 انگلیس

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

  
  )2000- 2012(ورهای منتخب طی دوره شثر حقیقی میان کؤرابطه میانگین شاخص قیمت صادرات و نرخ ارز م .1نمودار 

  

 GMMپس از بررسی مقدماتی رابطه بین متغیرهای اصلی تحقیق در این بخش با استفاده از روش 
  :شود تخمین زده می زیرباند رابطه  -آرلانو
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ititit

itititititit

f
eGDPWPIePXPX

εβ
βββα

∆+∗∆+
∗∆+∆+∆+∆=∆ −

)ln(ln
)ln(lnlnlnln

4

3211  

)10(  
  .گزارش شده است) 2( نتایج مربوط به تخمین مذکور در جدول

  
 زن آرلانو و باند دل به روش گشتاورهای تعمیم یافته و تخمینتخمین منتایج . 2جدول 

P-Value  Z-Statistics  متغیرهای توضیحی ضرایب  

000/0  84/22 5681/0 LXPt-1 

000/0 06/4- 8979/0- LREER 

000/0  32/9 4715/0 LWPI 

000/0 19/7  1193/0 LGDP*LREER  
000/0  74/7- 0050/0-  INF*LREER 

    15: تعداد کشورها

    132:تعدادمشاهدات

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

 .است - 8979/0شاخص قیمت صادرات نسبت به نرخ ارز مؤثر حقیقی برابر با ضریب با توجه به نتایج 
ازای یک درصد افزایش در نرخ  کند به و بیان میاست همان میزان انتقال نرخ ارز ضریب این  ،در واقع

بنابراین  ،یابد کاهش میدرصد  8979/0میزان  ل داخلی بهارز شاخص قیمت صادرات بر حسب پو
توان گفت با وجود اینکه بخش عظیمی از تغییرات ارزش پول داخلی به قیمت صادرات منتقل  می
  .نیست کاملگردد، اما انتقال نرخ ارز به قیمت صادرات  می

 و در خلاف جهتبوده  دارانرخ ارز معنبر انتقال  درآمد سرانهمتقاطع اثر دهند  نتایج نشان می
 انتقال نرخ ارزبالا منجر به کاهش  GDP بنابراین ،قیمت صادرات نسبت به نرخ ارز استضریب 

انتقال نرخ ارز در نشان دادند که ) 2007(مطالعه بورستین و همکاران نتایج این نتیجه با . شود می
ج حاکی از این است که نرخ تورم همچنین نتای ،سازگار است باشد میکشورهای با درآمد پایین بالاتر 

توان گفت  با توجه به این نتیجه می ،در واقع. داری بر میزان انتقال نرخ ارز داشته استااثر فزاینده و معن
. هر چه تورم در کشوری بالاتر باشد میزان انتقال نرخ ارز به قیمت صادرات در آن کشور بالاتر است
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باشد که به رابطه مثبت میزان انتقال  می) 2013(و جیمبورین ) 2000(سازگار با مطالعات تیلور  هاین نتیج
گونه  تیلور وجود رابطه مثبت بین انتقال نرخ ارز و نرخ تورم را این. اند نمودهنرخ ارز و نرخ تورم اشاره 

شود و این عامل موجب  دهد که ثبات بیشتر در سیاست مالی کشور موجب تورم کمتر می توضیح می
شود متغیر قیمت صادرات دوره  همانطور که مشاهده می. شود تر به کشور مقصد می ارز پایین انتقال نرخ

اگر قیمت صادرات در دوره  ،در واقع. دارد tداری بر شاخص قیمت صادرات دوره اقبل اثر مثبت و معن
t-1  درصدی قیمت صادرات در دوره  56/0میزان یک درصد افزایش یابد منجر به افزایش بهt اهد شدخو. 

چراکه طبیعی است بالا بودن قیمت صادرات در یک دوره  ،این نتیجه با انتظارات پیشین سازگار است
نیز اثر مثبت  فروشی عمدهشاخص قیمت . های بعد خواهد شد منجر به بالا بودن قیمت صادرات در دوره

در شاخص قیمت ازای یک درصد تغییر  به ،به عبارت دیگر. داری بر قیمت صادرات دارداو معن
  .دهند درصد افزایش می 47/0فروشی تولیدکنندگان قیمت کالاهای صادراتی خود را حدود  عمده

به معتبر بودن فرض عدم همبستگی سریالی جملات خطا و ابزارها  GMMزننده  سازگاری تخمین
 )1995( 1آرلانو و بوور، )1991(شده توسط آرلانو و باند  وسیله دو آزمون تصریح تواند به  بستگی دارد که می

شده است   های از پیش تعیین از محدویت 3آزمون سارگان نخست. آزمون شود) 1998( 2و بلوندل و باند
است که وجود همبستگی سریالی مرتبه  2Mآماره  و دیگری  نماید  که معتبر بودن ابزارها را آزمون می

عدم رد فرضیه صفر هر دو آزمون . نماید  ول را آزمون میدوم در جملات خطای تفاضلی مرتبه ا
زننده  تخمین. کند  شواهدی را دال بر فرض عدم همبستگی سریالی و معتبر بودن ابزارها فراهم می

GMM  سازگار است اگر همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطا از معادله تفاضلی مرتبه اول
و  آزمون اعتبار متغیرهای ابزاری از آزمون سارگان استفاده شده براینیز در این مطالعه . وجود نداشته باشد

کار رفته  باند به-برای بررسی عدم خودهمبستگی مرتبه اول و دوم بین جملات اخلال آزمون آرلانو
  .گزارش شده است )4( و) 3( ولادو آزمون در جدنتایج این . است

  

                                                            
1. Arellano and Bover  
2. Blundell and Bond  
3. Sargan Test  
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 نتایج آزمون سارگان. 3جدول 

χ2 Degree of Freedom P-Value 
8385/14 44 000/1 

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

 نتایج آزمون خودهمبستگی مرتبه اول و دوم آرلانو و باند. 4جدول 
Order Z-Statistic P-Value 
First 4702/1- 1415/0 

Second 8266/1- 0678/0 

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

بزاری معتبر بوده و مشکل خودهمبستگی نتایج این دو آزمون حاکی از آن است که متغیرهای ا
  .مرتبه اول و دوم نیز بین جملات اخلال وجود ندارد

  
  گیری بندی و نتیجه جمع. 5

باند به بررسی میزان انتقال نرخ ارز به قیمت -آرلانو GMMکارگیری رویکرد  مطالعه حاضر با به
در آمد ملی و تورم بر این انتقال و اثر دو متغیر درترین شرکای تجاری آن  صادرات در ایران و مهم

دهند میزان انتقال نرخ ارز به  نتایج حاصل از این بررسی نشان می. پرداخته است) 2000-2010( دوره
 نمودتوان ادعا  است می یککه این عدد نزدیک به  از آنجایی. باشد می 8979/0قیمت صادرات حدود 

 .شود، اما با این حال این انتقال کامل نیست نتقل میبخش عظیمی از تغییرات نرخ ارز به قیمت صادرات م
های صادرات  توان گفت صادرکنندگان بخش بزرگی از تغییرات نرخ ارز را به قیمت بر این اساس می

 تواند توان نتیجه گرفت که کاهش ارزش پول داخلی نمی بنابراین می ،دهند بر حسب پول داخلی انتقال می
 نتایج حاکی از آن است .سعه صادرات در ایران و شرکای تجاری آن باشدسیاست مناسبی در راستای تو

 که درآمد سرانه طوری  به ،داری بر میزان انتقال نرخ ارز به قیمت صادرات داردااثر معکوس و معن GDPکه 
اران نتایج بورستین و همکاین نتیجه سازگار با . تر بودن میزان این انتقال خوهد بود بالاتر منجر به پایین

داری بر امعنتوان مشاهده نمود که نرخ تورم اثر مثبت و  با توجه به نتایج این مطالعه می .است )2007(
و جیمبورین  )2000(این نتیجه سازگار با مطالعات تیلور .  میزان انتقال نرخ ارز به قیمت صادرات داشته است

  .اند نمودهرخ تورم اشاره باشد که به رابطه مثبت میزان انتقال نرخ ارز و ن می) 2013(
 های سیاستی ترین راهکارها و توصیه توان به عنوان مهم دست آمده موارد ذیل را می با بررسی نتایج به

  :اران اقتصادی ایران و سایر کشورهای تحت مطالعه بیان نمودذبرآمده از نتایج این مطالعه به سیاستگ
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 داری بر قیمت صادرات داشته است،اأثیر بسیار بالا و معنثباتی نرخ ارز ت از آنجا که در این پژوهش بی - 
های مناسب  ران اقتصادی ایران و شرکای تجاری آن با اتخاذ سیاستاذگردد سیاستگ پیشنهاد می بنابراین

های کالاهای صادراتی خود را به  ثباتی قیمت نرخ ارز را مهار نموده و از این طریق بی های ارزی نوسان
 .المللی خواهد شد ین امر منجر به ثبات بازارهای بینا. حداقل برسانند

ای بر میزان انتقال نرخ ارز دارد سیاستگذاران کشورهای که تورم اثر تشدیدکننده از آنجایی - 
ای ه هایی جهت کنترل نرخ تورم و کاهش سطح عمومی قیمت توانند با اتخاذ سیاست تحت مطالعه می

نتیجه ثبات قیمت کالاهای  نرخ ارز به قیمت صادرات و در های داخلی به کاهش آقار انتقالی نوسان
 .صادراتی کمک کنند

گردد، بنابراین  شاخص قیمت صادرات جذب می از طریقکه تغییرات نرخ ارز  از آنجایی -
  .شمار رود تواند سیاست مناسبی جهت توسعه صادرات به توان گفت افزایش نرخ ارز نمی می
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