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  های اقتصادی ا و سیاسته فصلنامه پژوهش
  129-150 ، صفحات1390  پاییز،59هم، شماره نوزدسال 

  
  1 بخش صنعت و معدنافزوده بررسی اثر تسهیلات بانکی بر ارزش
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  رضا امیرجان

  کارشناس ارشد علوم اقتصادی
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 درواقع،. شده استی بخش صنعت و معدن بررسارزش افزودهدر این مطالعه اثر تسهیلات بانکی بر 
و برآورد الگوی معادلات همزمان با  )1356-1386(های   سالی زمانیهای سر با استفاده از داده

 بخش صنعت و ارزش افزوده تسهیلات بانکی بر  کهداده شدهنشان  3SLS روش  ازگیری بهره
ارزش ه در گردش نسبت به یو سرماثابت لات یهای تسه  کشش،به طور متوسط  و بودهمؤثرمعدن 
  . باشد می درصد 14/0و  درصد 05/0ب  برابر با ی به ترتافزوده

  
  JEL  :.G21بندی  طبقه
روش  گردش،  در بخش صنعت و معدن، تسهیلات ثابت، تسهیلات سرمایه ،  هارزش افزود  :کلیدی های واژه

ARDLمعادلات همزمان ،.  
 
  
  
  
  
  
  

                                                 
  1389/7/26 :تاریخ پذیرش                          1388/8/7 :تاریخ دریافت 
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  مقدمه.1
 20ک به ینزد درصد 11بیش از سالانه با رشد متوسط  ی شمس80در اقتصاد ایران در دهه بخش صنعت 

ز به ین بخش معدن نیهمچن .)بانک مرکزی ایران (دهد  تشکیل می راکل اقتصادافزوده  درصد از ارزش
افزوده کل   درصد از ارزشیکک به ی نزدیر سهمیهای اخ  انجام شده در سالیها یگذار هیرغم سرما

  . باشد یاقتصاد را دارا م

 این بخش ارزش افزودهدهد که  معدن نشان می های اقتصادی بخش صنعت و مروری بر شاخص
 درصد 7/6نه از متوسط رشد سالا )1386-1375(ان های پس از پیروزی انقلاب اسلامی ایر طی سال

 برابر متوسط نرخ رشد تولید ناخالص 3 ک بهینزد که  استبرخوردار بوده) 1376قیمت ثابت سال (
معدن در رشد اقتصادی مشخص  ین ترتیب نقش مهم بخش صنعت وه اب است، ) درصد8/2(داخلی 

 درصد 6/7از ) 1376به قیمت پایه سال (خلی سهم بخش صنعت و معدن از تولید ناخالص دا. باشد می
  .)1نمودار ( است  رسیده1386 درصد در سال 20 به بیش از 1357در سال 
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صنعت و معدن از تولید ناخالص داخلی     76سهم ارزش افزوده ثابت 

  
  .ی بانک مرکزی زمانیسر: خذأم      

  

  )1386-1338(های   سهم بخش صنعت و معدن در تولید ناخالص داخلی طی سال.1نمودار 
  

 و ایجاد اشتغال مولد، ی به رشد و توسعه پایدار اقتصادی دستیابیها ترین مؤلفه مهماز ن یهمچن
ساله   پنجیها  و آغاز برنامهی پس از خاتمه جنگ تحمیل. استی و معدنی صنعتیگذار انجام سرمایه
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های   و استفاده از روشی صنعتیها  و توسعه شهرکی اداریها توسعه با رفع موانع و محدودیت
 و ی مالی، توسعه تبادل اطلاعات فنیها  و تشویقی تسهیلات ریالء همچون تخصیص ارز، اعطاگوناگون
 یتمام، ایجاد واحدها  نیمهیمعدن  وی صنعتیها ضمن تسریع در روند اتمام طرح رهی غ ویاقتصاد
تشکیل  ارقام . و توسعه صادرات مدنظر قرارگرفتی داخلی با رویکرد تأمین نیازهای ومعدنیصنعت
) 1338-1357( قبل از انقلاب یدر دوره زمانکه  نیز حاکی از آن است 1376ثابت سالمقادیر به مایه سر

 بعد از انقلاب هدر دورو است  ال بودهیارد ریلی م5728تشکیل سرمایه در بخش صنعت ومعدن متوسط 
  .ال رسیده استی میلیارد ر13024متوسط تشکیل سرمایه در این بخش به ) 1358 -1386(

  
   1376بخش صنعت و معدن به ثابت در  تشکیل سرمایه .1دول ج

  )میلیارد ریال(
 )درصد(رشد تشکیل سرمایه 

 8 5728/1  )1357-1338(متوسط قبل از انقلاب 

2/6 13023  )1386-1358(متوسط بعد از انقلاب  

  .بانک مرکزی ایران: خذأم
  

 توسط بانک PIM که به روش 1376های ثابت سال   به قیمتزی نآمار موجودی سرمایه خالص
  .ل استی محاسبه شده است به شرح جدول ذیمرکز

  
  1376های ثابت سال   به قیمت در بخش صنعت و معدنخالص سرمایه ی موجود.2جدول 

  

 1376های ثابت سال  خالص به قیمت سرمایه یمتوسط درصد رشد موجود 

32/20  )1357-1353(قبل از انقلاب   

8/3  )1386-1358(بعد از انقلاب  

)الیارد ریلیم( 1376های ثابت سال  خالص به قیمت سرمایه یموجود  سال  
1338  43020 

1357  88991 
1386  244067 

  .بانک مرکزی ایران: خذأم
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 یع نشده و اعتبارات بانکی به طور عمده از محل سود توززی نگذاری  سرمایهیها تی فعالین مالیتأم
 بخش یها گذاری  سرمایهین مالی در تأمی نقش مهمی، اعتبارات بانکانین میصورت گرفته است و در ا

  . اند  داشتهیخصوص
  سـرمایه اعتبـارات  سـهم  )1356-1386( یهـا   سالیبه طور متوسط ط یبر اساس آمار بانک مرکز 
. است  بوده  درصد 8/41 سرمایه در گردش  لات  ی درصد و سهم تسه    2/58ثابت در بخش صنعت و معدن       

 ی اسـت در حـال  دهیرس ـال یارد ریلی م471619 به 1386ن بخش در سال   یلات در ا  یتسهکل  رقم  ن  یهمچن
  . )2نمودار ( استبوده ال یارد ریلی م561 برابر با 1356که در سال 
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  .ی بانک مرکزهای اقتصادی دفتر بررسی: خذأم             

  

   ش صنعت و معدن به بخیی اعطالاتی روند تسه.2نمودار 
  

ثر بر ؤ عوامل مبررسی) مستقیم اثر مستقیم و اثر غیر ( صنعت و معدنبا عنایت به اهمیت بخش
  .  حائز اهمیت است این بخشدیتول

 ینگیو نقدلات ین بخش به تسهی موجود در ایها  بنگاهی و دسترسین عوامل مؤثر، عامل مالیدر ب
 یادی زیها نهی هزیکه نسبتاً دارا (ی اقتصادیها  واحدیازاند  و راهیگذار هی جهت انجام سرمایکاف

 برخوردار یت خاصید از اهمیه جهت تولی و تدارک مواد اولیدیت تولین ادامه فعالیو همچن) است
 ی مهم و قابل دسترس برا مالی از منابعیکی های موجود در بازار مالی محدویتل یدله ران بیدر ا. است
  . تها منابع بانکی اس بنگاه

 با( در تشکیلکننده منابع  تأمینهای مالی  به عنوان نهاددر ایران ها   امروزه بانک، دیگرسویاز 
در    تسهیلات سرمایه ارائهگذاری و با سرمایه( اندازی و راه)  تسهیلات سرمایه ثابتارائهگذاری و  سرمایه

)
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آمار   بانک مرکزی و مرکز،اربراساس گزارشات وزارت ک. کنند  میایفاها نقش اساسی  بنگاه) گردش
ها از طریق تسهیلات   درصد سرمایه ثابت بنگا80بیش از  های زودبازده و اطلاعات عملکرد بنگاهایران 
یس  مرکزی و معاونت نظارت راهبردی رئهای رسمی وزارت کار و بانک سایت (شود مین میأها ت بانک

 اولیه   درصد سرمایه5ها در حد   صاحبان بنگاه طبق قوانین بودجه در مناطق محروم سهم آورده.)جمهور
ارزش  بر تسهیلات بانکیال اساسی این مقاله این است که آیا ؤسبا عنایت به این مطالب . بنگاه است

 ثیری داشته است و در صورت مثبت بودن پاسخ مقدار آن چقدر است؟ أت  بخش صنعت و معدنافزوده

گذاری در  ت و اعتبارات اعطایی و تأمین مالی سرمایهلزوم افزایش تسهیلاموضوع در حال حاضر 
گذاری بخش  با اعتقاد به افزایش سرمایه (های پولی اقتصاد کلان بخش صنعت و معدن در قالب سیاست

 از مباحث )شود خصوصی و دولتی ناشی از افزایش اعتبارات که منجر به افزایش تولید این بخش می
 بخش ارزش افزوده بررسی اثر تسهیلات بر  مطالعه،هدف این. است  در اقتصاد کشورشده مهم مطرح

تسهیلات بانکی به بخش   عبارتست ازفرضیه این تحقیق بطور مشخصبنابراین،  .صنعت و معدن است
   .این بخش دارد ارزش افزوده اثر مثبت بر  کهصنعت و معدن

) لاتیتسه(ر پول یحوه تأث ن، دومبخشمه در دپس از مق. ه در پنج قسمت تنظیم شده استمقالاین 
قسمت چهارم در  .پردازد میمطالعات انجام شده  به سوم بخش. گیرد  مورد بررسی قرار میدیبر تول
 خلاصه و در نهایت،  قرار گرفته است ولیه و تحلیتجز ها مورد افتهیشده و  تدوینی تحلیلی الگو
  .ئه شده استاار یریگ جهینت
  
  دیر تولب) لاتیتسه(ر پول یثأ نحوه ت.2
  دیهای پولی برتول  اثر سیاستی دیدگاه مکاتب مختلف اقتصادی درمورد چگونگ.2-1

های پولی بر  گذاری پول و سیاست  اثریچگونگ در ارتباط با یاریبس یها  بحثیات اقتصادیادبدر 
ب  این نظریات به اجمال در قالترین همم. است متغیرهای واقعی از جمله تولید و اشتغال انجام شده

  .ارائه شده استمکاتب مختلف اقتصادی به شرح ذیل 
  
  ها ها و نئوکلاسیک نظر کلاسیک −

اقتصاددانان کلاسیک . شود یعنوان نظریه قیمت بیان م  به پولی نظریه مقدار این مکتبدیدگاهاز 
 زیرا تعادل اشتغال کامل یک ،اثر است یب  ویقدند که پول در بلندمدت خنثتع میچون اسمیت و سهم
 اقتصاد در یتورم از دیدگاه آنان فرآورده افزایش حجم پول در وضعیت تعادل. دیده بلندمدت استپ

 اشتغال و ،تولید  مانندی واقعیها بر متغیرها  است که افزایش قیمتیاین در حال. اشتغال کامل است
   ).1380تفضلی،  ( نداردی تأثیریدستمزد واقع
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 ها دیدگاه کینزین −

وی برای اولین . ددانانی است که نظرات مبسوطی در خصوص پول ارائه کرده استکینز از جمله اقتصا
بازی را در تقاضای پول   انگیزهای بورس وبار بازار پول را به عنوان محل تعیین نرخ بهره معرفی کرد

حلقه . باشد  میمجزااز بازار کالا   کاملاًها اعتقاد داشت که این بازار  وارد کرد و برخلاف نظر کلاسیک
  نقدینگی افزایش پولم در شرایط دا تنهاگذاری است و اتصال بازار پول و کالا از نظر وی سرمایه

تواند بر  های پولی از نظر کینز می  به هر حال پول و سیاست.ثیری بر تقاضای کل و سطح تولید نداردأت
  .)2007منکیو،  (ثر باشدؤسطح تولید م

  
  )شیکاگو (1یدیدگاه مکتب پول −

 یگونه تغییر  است و هریلکننده درآمد م  پول تعیینیقیده فریدمن رهبر این مکتب، عرضه و تقاضابه ع
 وی معتقدندفریدمن و همفکران . شود ی می تولید ناخالص ملیدر عرضه پول موجب تغییر ارزش اسم

 ی پولیها بر درآمدی رابطه مبادله فیشر تأثیر مطمئنیکه تغییرات حجم پول از یک کانال مستقیم یعن
د توجه داشت که در یالبته با. خواهد داشتاسمی  بیشترین اثر را بر تولید ی در نتیجه سیاست پول،دارد

 اثر محسوس داشته یمل ناخالص تواند بر تولید یمدت م  در کوتاهتنهامکتب پولیون، افزایش حجم پول 
  .ددار ی اثر تورمتنهامدت افزایش حجم پول بلندمدت و   در میاناما ،باشد

 را به پس و فریدمن ارائه شده نظریه کلاسیک پولیونفل که توسط ی بیکاریفرضیه نرخ طبیع
 فعال را بر سطح اشتغال و ی پولیها  سیاستیاثر ی و مانند پیشینیان بکند ی عنوان میتر  مدرنصورت

  ).1969فریدمن،  (کند یمدت تأکید مبلندمدت و  تولید در میان
  

   جدیدیها کلاسیک −
ها و  که بنگاهصورت عقلایی معتقدند ه گیری انتظارات ب  شکلگرفتن نظر در با ن مکتبیاصاددانان اقت

 استفاده ی اقتصادیها بینی  پیشی اطلاعات موجود براتمام از ی اقتصادیها یریگ میتصم یاشخاص برا
ا تنها شود ت  موجب میبینی توسط فعالان اقتصادی این چنین موجودی اطلاعات و پیش. کنند یم

های بر  در بلندمدت این سیاست. ثر شودؤمدت بر سطح تولید م های پولی غیرانتظاری در کوتاه سیاست
  ).2007منکیو، (ند ثیرأت سطح تولید بی

  
   جدیدیمکتب کینز −

به  (ی معتقدند که استفاده از سیاست فعال پولی از سیاست مالی ضمن طرفدار این مکتباقتصاددانان
 یها  مقابله با نوسانینیز برا)  و کلاسیک جدیدیرشد عرضه پول مکتب پول سیاست مداوم یجا

                                                 
1. Monetarism 
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فیشر نشان داده   ی استنلی از طرفداران این مکتب یعنی که یکیاز جمله نتایج. باشد ی مفید میاقتصاد
 ی طرح کرد که در آن اعمال سیاست پولی نیز الگوییتوان با انتظارات عقلای یاست این است که م

  ).1387تفضلی،  (لت تعادل برگردانداواند اقتصاد را به حهماهنگ بت
پول  (ید به دو صورت اثر عامل مالی پول بر تولیمطالعات انجام شده در خصوص نحوه اثرگذار

  .اند  کرده را بررسی)لاتیا تسهیو 
  
  در تابع تولید با استفاده از تئوری پولی) پول(  استفاده مستقیم تسهیلات.2-1-1

های مالی از  نماید که خدمات فراهم شده از سوی واسطه استدلال می) 1943(ر جوزف شومپیت
ات یت از نظرین تبعیات و همچنین نظریرو همیز پی بعد نیها در سال. ضروریات توسعه اقتصادی است

 ارتباط یکوجود  های تجربی خود در پژوهش) 1973(و مکینون ) 1969(ون، گلداسمیت یمکتب پول
  . د کردندییمالی برای تعدادی از کشورها تأ د و نظامیاقتصادی و رشد تولمیان توسعه قوی 

-1960( کشور برای دوره زمانی 80کارگیری شواهد مربوط به نیز با ب) 1993 (کینگ و لوین
های رشد و کارایی   که معیارهای مختلف توسعه مالی ارتباط قوی با شاخصدادندنشان ) 1989

 . اقتصادی دارند

دریافت که توسعه مالی برانگیزاننده رشد اقتصادی است و ) 1993( لوین ،یگردر پژوهش د
  .بخشند محرک رشد اقتصادی نیز هستند هایی که توسعه مالی را ارتقاء می سیاست

 باعث تسهیل در ؛ چراکهگردد  در تابع تولید مطرح مینهادهپول به عنوان یک در این مطالعات 
  . گردد معاملات می

  
 غیرمستقیم تسهیلات بر تولید اثر .2-1-2

در ارتباط با تأثیر سیاست پولی بر بخش حقیقی اقتصاد عموماً متغیر تولید بیش از سایر متغیرها مورد 
ترین عوامل در متغیرهای اسمی و   متغیرهای تورم و نرخ بهره مهم در این راستا،. گیرد کید قرار میأت

توان  ای تأثیرگذاری سیاست پولی بر متغیرهای حقیقی را میه به طور کلی، راه. شوند حقیقی ارزیابی می
براساس مکانیزم اعتبارات . بندی کرد ها و اعتبارات بانکی تقسیم اراییبه هزینه اعتبارات، تغییر قیمت د

ثیر بر وضعیت منابع مالی به سه روش تأ پولی   انتقال سیاست بانکی که مبتنی بر بازارهای مالی است،
ار ین در اختیها و همچن ، تأثیر بر تأمین منابع مالی خارج از بنگاه)نال اعتبار یا دیدگاه وامکا( ها  بانک

بر اساس روش اول با اتخاذ سیاست پولی . گذارد یر مید تأثی بر تولمحصول یشتر برای بنهادهگرفتن 
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گذاری   مخارج سرمایهرو، وجوه لازم برای تأمین این از. یابد ها افزایش می دهی بانک وام قدرت  انبساطی
  . شود یابد و موجب افزایش تقاضای کل می افزایش می

 هزینه تأمین منابع مالی  های تجاری، در روش دوم، سیاست پولی از طریق عرضه اعتبارات بانک
ن ینه تأمیالتفاوت هز ن با توجه به مابهیدهد و بنابرا تأثیر قرار می ها را تحت خارج از منابع داخلی بنگاه

 آزاد یشتری بیها قرار گرفته است، منابع مال ار بنگاهی که در اختیشتریلات بیابع از خارج و تسهمن
بر . یابد میش ید افزایها تول  بنگاهیگذار هیش سرمایرد و با افزایگ یها قرار م ار بنگاهیگردد و در اخت یم

د یان تولید در جریشتر عوامل تولیمبنای روش سوم، سیاست پولی انبساطی موجب بکارگرفتن ب
  . نیز افزایش یابدمحصولرود که  گردد، لذا انتظار می یم

ها مبنای اقتصاد خردی دارد یعنی در سطح  ن جایگاه اعتبارات بانکی در ساختار مالی بنگاهیهمچن
. شود ها تحلیل می اولیه و در نتیجه تولید بنگاه گذاری، اشتغال، مواد بنگاه، رابطه اعتبارات بانکی با سرمایه

منابع . داخلی و بیرونی استفاده نمایند توانند از منابع گذاری می ها برای تأمین منابع مالی سرمایه بنگاه
وام و انتشار اوراق (گرفتن  نشده و منابع بیرونی شامل قرض داخلی شامل ذخیره استهلاک و سود تقسیم

گذاری  ابع مالی، تصمیم سرمایهبا توجه به هزینه هر کدام از من. و فروش سهام جدید است) قرضه
  . )1378برانسون،  (گیرد ها تحت تأثیر قرار می بنگاه

و ) ∆tB(، بدهی )REt(سود تقسیم نشده  :شود گذاری بنگاه، به سه روش تأمین مالی می سرمایه
ن ی از هر سه روش تأمیت منابع مالیود مختلف با توجه به محدی در کشورها.)∆tθ(د یانتشار سهام جد

ن سه ی از نسبت ای متفاوتیها نیقات خود تخمیمحققان در تحق. شود ی به نسبت متفاوت استفاده میمال
 ژاپن، ی کشورها خصوصق خود دریدر تحق) 2000(  باند و چنلز،به عنوان مثال. اند کار بردهروش ب

 درصد و 55م نشده ی درصد، سود تقس35 یق بدهی طر ازین مالی تأمیالات متحده و انگلستان برایا
 از ین مالین است که تأمیانگر ایقات بیشتر تحقیب. اند گرفته  درصد سهم را در نظر10د یانتشار سهام جد
در )  و فروش اوراق قرضهیوام واعتبارات بانک (ین سهم و روش بدهیم نشده بالاتریروش سود تقس
ن یه انتایج تحقیق فوق در کشورهای پیشرفته بوده است، ب .)1383ران، ناد (ت قرار داردیدرجه دوم اهم

  .اند گذاری، اشتغال و خرید مواد اولیه به اعتبارات وابسته ها برای سرمایه ب که بنگاهیترت
 و تسهیلات بررسی ها نهادهم ابتدا رابطه یرمستقیق غی از طریوه اثرگذاریطور خلاصه در شه ب

که در این مطالعه اثر  یاز آنجای. شود ی متعییند ی در تابع تولمحصول و ها ادهنه پس ارتباطس ،شود می
 و  نظری مبانیلذا لازم استبه صورت غیرمستقیم بر تولید در نظر گرفته شده است، ) تسهیلات(پول

  .گردند  و موجودی مواد اولیه تشریحسرمایه  ،نهاده کارعلل انتخاب اشکال توابع تقاضای 
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  ها نهاده توابع .2-2
  های تولید   بر مصرف نهادهمؤثر استخراج عوامل .2-2-1

ها به  ها نهاده ها به صورت تابعی از ستانده و قیمت سازی کل مخارج، توابع تقاضا برای نهاده از حداقل
ها تابع  گیری از تابع هزینه تولیدکننده نسبت به قیمت نهاده  بر اساس لم شفارد با مشتق.آید دست می
کننده به صورت زیر تعریف  تابع هزینه تولیدین صورت که ه اب. آید ها به دست می  نهادهتقاضای

  :شود می
  

C=C(w,r,y) )1                                                                      (                                                          
  

در صورتی که از تابع . ک است و با متغیرهای مستقل رابطه خطی دارداین تابع، همگن از درجه ی
مشتق جزئی گرفته شود، تابع تقاضای نیروی کار ) w(هزینه فوق نسبت به دستمزد و یا قیمت نیروی کار 

  :به دست خواهد آمد
  

)2                                                                             (             )y,r,w(L
w

)y,r,w(CL dd =
∂

∂
= 

  

 تقاضا )کار و سرمایه های نسبی نیروی قیمت(لذا با افزایش سطح تولید و ثابت بودن سایر شرایط 
از . کند کار بیشتر را تداعی می کار افزایش خواهد یافت که در حقیقت تولید بیشتر نیروی برای نیروی

 ثابت بودن سطح تولید، تقاضا برای نیروی کار کاهش کار و  دیگر، با افزایش قیمت نسبی نیرویسوی
  .شود کار می یابد یعنی سرمایه جانشین نیروی می
  
  کار و اعتبارات  رابطه نیروی.2-2-2

کار و همچنین خرید مواد اولیه مورد استفاده  های مختلف تولیدی مانند نیروی اعتبارات برای تهیه نهاده
. گذاری و تولیدی دارد های سرمایه ای در رشد و توسعه فعالیت ویژه اهمیت ،گیرد و از این رو قرار می

مستقیم بر اشتغال واحدهای تولیدی و یا   مستقیم و غیرصورتشود که اعتبار و وام به  طبیعتاً مشاهده می
از دیدگاه نظری، وام و اعتبارات به صورت سرمایه در گردش . گذارد های شغلی جدید تأثیر می فرصت

مدت که بلند اما در ،شوند مدت به دلیل ثابت بودن حجم سرمایه باعث افزایش اشتغال می در کوتاه
که  در صورتی.  دارنددر پیشوند تغییرات تکنولوژی را  جریان وام و اعتبارات تبدیل به سرمایه ثابت می

تغال ثابت اش. تغییرات تکنولوژی خنثی باشد یعنی در نسبت نهاده سرمایه به کار تغییرات ایجاد نشود
ماند و برعکس اگر فناوری خنثی نباشد، تغییر در نسبت نهاده سرمایه به کار باعث تغییر در  باقی می
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 بعد نظری کارگیری صحیح و بهینه جریان وام و اعتباراز جمله آثار مثبت و ب ، بنابراین.شود اشتغال می
  . باشد  داشتهدر پیگذاری، تولید و اشتغال را  تواند افزایش سرمایه می
  
  گذاری سرمایه .2-3

کلاسیکی، کینزی، تئوری   نئو-کلاسیکی های مختلفی ازقبیل تئوری نظریهگذاری،  درخصوص سرمایه
Qدر اصل شتاب تر نظریه  به دلیل کاربرد گستردهدراین خصوص .  مطرح است1 توبین و اصل شتاب

مورد گذاری  سرمایهاب در توضیح  الگوی شت،مطالعات نظری و با توجه به تناسب آن با مطالعه حاضر
  .گیرد استفاده قرار می

بر اساس اصل . گیرد گذاری را یک نسبت خطی از تغییرات تولید در نظر می نظریه شتاب، سرمایه
گذاری خالص واقعی نسبتی از   یا فرضیه تعدیل موجودی که در آن سرمایه2پذیر شتاب انعطاف

*(ی سرمایه مطلوب گذاری لازم برای رسیدن به موجود سرمایه
tK (شود یجه میشود نت محسوب می:  

  

)kK(BKK 1t
*
11tt −− −=− 

  

اگر فرض شود نسبت سرمایه به تولید حجم مطلوب سرمایه را .  ضریب تعدیل استB ،که در آن
  : بنابراین،کند تعیین می

  

tQαK =  
  

  :شود  می در نتیجه مشاهده
  

1t
*
tt K)B1(BKK −−+= 

  

1tK تأخیر با مقدار برای مکرر با جایگذاری ∑ صورت به tK برای عبارتی − −−= 1t
t Q)B1(BαK 

گذاری خالص به اضافه استهلاک موجودی   مساوی سرمایهtIگذاری ناخالص  سرمایه. آید به دست می
  : یعنی. شود ه در دوره قبل تعریف میسرمای

  

ttt DKI +∆=  
  

                                                 
1. Accelerator Principle 
2. Flexible Accelerator Model 

)3( 

)4( 

)5( 

)6( 
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 دیگر، حجم سرمایه در پایان دوره مساوی حجم سرمایه در ابتدای دوره به اضافه سویاز 
tt1ttگذاری ناخالص منهای استهلاک یعنی  سرمایه DIKK −+= فرض متعارف آن است که .  است−

1ttایه کنونی است یعنی استهلاک متناسب با موجودی سرم KδD   : لذا داریم=−
  

1ttt K)δ1(KI −−−=  
  

  :شود با تعدیل مشاهده می
  

1t
*(
tt K)Bδ(BKI −−−=  

  

 .بنابراین طبق اصل شتاب، سرمایه گذاری تابعی از تولید است

ب و تابع ز از اصل شتای نیگذار هیلات بر سرمای عامل تسهی اثرگذاریل چگونگی تحلیبرا
  .شود گذاری ناخالص به صورت زیر تعریف می سرمایه. گردد یگذاری جورگنسون استفاده م سرمایه

  

1t1ttt KδKKI −− +−= 
  

  .باشد  نرخ استهلاک میδکه در آن، 
  

1ttt K)1δ(KI −−+=  
  

یه گذاری فرض بر این است که بنگاه تولیدی در بلندمدت انباشت سرما در الگوهای سرمایه
به منظور رسیدن به حد مطلوب . خواهد به آن سطح از انباشت سرمایه برسد مطلوب را در نظر دارد و می

*(انباشت سرمایه 
tK(  بنگاه در هر دوره زمانی انباشت سرمایه فعلی خود)tK(  را به نسبتی متناسب با

  :بنابراین. کند نباره سرمایه مطلوب تعدیل میفاصله انباره سرمایه موجود و ا
  

)KK(βKK t
*
t1tt −=− −  

  

1β0 ضریب تعدیل و β،که در آن بدیهی است که عوامل اقتصادی بسیاری . باشد  می〉〉
گیری نسبت به  ترین عوامل مؤثر در تصمیم یکی از مهم.  اثر گذارند و آنرا تغییر دهندβتوانند روی می

 (CRD)از امکان دستیابی به منابع مالی . باشد گذاری امکان دسترسی بنگاه به منابع مالی می سرمایه

)7( 

 

)9( 

)10( 

)11( 

)8( 
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را به صورتی که ) β(به این منظور ضریب تعدیل . گذاری نام برد توان به عنوان عامل مؤثر بر سرمایه یم
   :شود  بکار برده میندا  تعریف کردهیونگ و تونوا

  

)CRDb(
KK

1bβ t1
1t

*
t

0t
−−

+= )12                   (                                                                             
  

)KK( در رابطه فوق بر βتقسیم دلیل  1t
*
t است که در رابطه قبل از آن فرضیه تعدیل آن −−

)KK( رابطه معکوسی با βجزئی  1t
*
t 1tK دارد یعنی هر چه اختلاف −− *و−

tKکمتر باشدβ بزرگتر 
مچنین با فرض اینکه سطح مطلوب یا بهینه انباشت سرمایه با جایگذاری روابط فوق و ه. خواهد بود

  :تابعی خطی از سطح تولید مطلوب باشد
  

t10
*
t yaaK +=  

  

 .گردد روابط ذیل استخراج می
  

1tt11t0t1000t KδCRDbKbyababI −− ++−+= )14       (                                                          
1tt11tt100t KδCRDb)Kyaa(bI −− ++−+=  )15    (                                                                 

1t3t2t10t KδbCRDbybbI −′+′+′+′= )16      (                                                                      
  

از این . رددگ سرمایه دوره قبل و اعتبارات می  تابعی از تولید، موجودییگذار هی سرما،جهیدر نت
  .گردد گذاری استفاده می د از طریق سرمایهیتول رابطه برای تعیین اثر اعتبارات بر ارزش

  
   مطالعات انجام شده.3

 ی اقتصادیها ر بخشی صنعت و معدن و سا  بخشارزش افزوده تأثیر تسهیلات بر یدرخصوص بررس
د که اعتبارات بر نده عات نشان مینتایج این مطال.  انجام شده استی متعدد داخلی و خارجیمطالعات

  .شود مه به برخی از این مطالعات اشاره میا در ادباشند و می مؤثربخش صنعت 
 یها  به اعتبارات بر شرکتی اثر دسترسیدر مقاله خود به بررس )2003(مونگ نارانجو و هال 

مدت   رابطه بلندیرهایت از متغیت پروبیق در مدل لاجین تحقیدر ا. اند کا پرداختهی کارستاریدیتول
 ییرات داراییتغ،  از بانکیریگ  بنگاه، تدوام اعتباری به کل بدهیبنگاه با بانک نسبت اعتبارات بانک

در . شده استدهد استفاده  یرها که رابطه بنگاه با بانک را نشان میر متغی و سای پرداخت بدهیبرا

)13( 
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 به اعتبارات بر یدهد که دسترس ینشان مج ینتا  واستشده  انجام ی مدل سیستمی بررس4 با ،تینها
  .ر مثبت داردی و اشتغال آنها تأثیدی تولیها شرکتعملکرد 
 کشور 74 در ی بر منابع رشد اقتصادی اثر توسعه مالیدر مقاله خود به بررس) 2003(وجا و والو یر
 مورد یهان پژوهش، کشوریدر ا. پردازند ی م)1961-1995( یها  سالی و در حال توسعه برایصنعت
د یکنند و نرخ رشد تول ی میبند مین تقسیی با درآمد بالا، متوسط و پایها  را به سه گروه کشوریبررس

 یور  سرانه نرخ رشد بهرهیکیزیه فی سرمای از نرخ رشد موجودی سرانه را تابعی واقعیناخالص داخل
 به ینسبت اعتبارات خصوص، )هیکار و سرما یروید پس از احتساب رشد نینرخ رشد پسماند تابع تول(

 به ینگیزان نقدی و می بانک مرکزیی به دارای تجاریها  بانکیها یی، نسبت داراید ناخالص داخلیتول
 بر رشد یدهد که اثر توسعه مال یق نشان مین تحقیج اینتا. رندیگ ی درنظر مید ناخالص داخلیتول

ق رشد یافته از طری  کمتر توسعهیرها و در کشویور ق رشد بهرهی از طری صنعتی در کشورهایاقتصاد
  .ردیگ یه صورت میانباشت سرما

 21 ی برا را کشور82 در یه انسانیت و سرماا اثر اعتبار خوددر مطالعه )2002(نده یگرین و مور
در این تحقیق اثر متغیرهای . اند کرده ی با استفاده از تابع ترانزلاگ بررسیسال بر رشد و توسعه اقتصاد

کار و سرمایه انسانی بر  ه ازای هر واحد نیروی کار، سرمایه فیزیکی به ازای هر واحد نیرویاعتبارات ب
 سرانه اثر یه انسانیق نشان داد که اعتبار و سرمایجه تحقینت.  است رشد اقتصادی مورد مطالعه قرار گرفته

  . داردی بر رشد اقتصادی و مثبتادارمعن
 بخش افزوده ارزش بر ی اعتباریها استیس"وان اثر  عنتحت یقیدر تحق) 1383(اس نادران یال
ن مطالعه آثار یدر ا . بخش صنعت پرداخته استافزوده ارزش اثر اعتبارات بر ی به بررس"رانیصنعت ا

 یمبتن VAR یکاربرد روش مدلساز.  و آزمون قرار گرفته استی مورد بررسی و مالی پولیها استیس
 اعتبارات ی از ارتباط و اثرگذاریج روشن و مشخصی خطا نتا-ح ی تصحی بلندمدت و اجزاییبر همگرا

 و یک ارتباط مثبت، قوی از یج حاکی، نتایبه طور کل. ه نموده استئ بخش صنعت اراافزوده ارزش بر
  . باشد ی بخش صنعت مافزوده ارزش و ین اعتبارات بانکیدار بیپا

د بخش صنعت و ی بر تولینگینقدرات ییاثر تغ خود در مقاله )1383 (یکلجاه یدخت نقو نیمیس
 ین پژوهش با استفاده از الگویدر ا.  استکرده ی بررس رارانی در ایدات صنعتیمت تولیشاخص ق

VARنرخ یدات صنعتیمت تولید بخش صنعت، شاخص قی تولیرهاین متغیانس ارتباط بیه واری و تجز ،
 از آن است که حجم ینس حاکایه واریج حاصل از تجزینتا.  بررسی شده استینگیارز و حجم نقد

  .  داردیدات صنعتیمت تولید بخش صنعت و شاخص قی تولبر یر محسوسی تأثینگینقد
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 ی و ارزی پولیها استیاثرات س"  خود تحت عنواندر مقاله )1382 (یحی و فلییایحی میبا فهیفر
 موزون و  حجم پول، نرخ ارزیرهایر متغی تأثی بررسبه " سال گذشته25بر بخش صنعت کشور در 

توان به  یق را مین تحقیج حاصل از اینتا. اند پرداخته بخش صنعت یقی حقیرهای بر متغیاعتبارات بانک
  :ر خلاصه کردیصورت ز
 اشتغال بخش صنعت و معدن ،د بخش صنعت و معدن داردی بر تولیر مثبتی تأثیحجم پول واقع −

 ، بر اشتغال داردیر مثبتینعت و معدن تأثد بخش صین تولیهمچن. .ن بخش داردید ای بر تولیر مثبتیتأث
ر ی تأثی اعتبارات بانک ود بخش صنعت و معدن داردی بر تولینه آن اثرمثبتیص بهی و تخصیاعتبارات بانک

 بر یر مثبت اعتبارات بانکیر مثبت نسبت به تأثین تأثی ا اما،د صنعت و معدن داردی بر تولیمثبت
  . کوچکتر استیگذار هیسرما

  
  ها افتهیل یه و تحلی الگو و تجزی معرف.4

 مناسب یالگو و مطالعات انجام شده ی نظری مبانبخشبا توجه به مطالب عنوان شده در  بخشدر این 
تسهیلات به ن مطالعه، ی در ا.گردد ی ممعرفی بخش صنعت و معدن دیتول ارزشبررسی اثر تسهیلات بر 

لات ی اثر تسهی بررسیبرا .فته شده استدر نظر گر )ای سرمایه( و ثابت) در گردش(تفکیک جاری
د یم وارد تابع تولیصورت مستقبه لات یتسهد بخش صنعت و معدن، یتول بر ارزش)  و ثابتیجار(
زیر در الگو اعمال شده ق به صورت ی تحقی نظری، بلکه طبق مطالب عنوان شده در قسمت مبانشود ینم

  :است
ن بخش و ی ایگذار هیق سرمایه از طریسرما ی ثابت بر موجودای هیلات سرمای تسهیاثرگذار −

 یگذار هیوارد کردن آن در تابع سرما

ه و وارد کردن آن در دو تابع یه در گردش بر اشتغال و مواد اولیلات سرمای تسهیاثرگذار −
  ه بخش صنعت و معدنی کار و مواد اولیروی نیتقاضا

بر ) ا ثابتیدر گردش ( لاتیه تسی اثرگذاری لازم برای زمانیها کردن تعداد وقفه  مشخصیبرا
ح بالا ی قدرت تشری دارانهاده ینکه توابع تقاضای ایبرا. شود ی استفاده م ARDL از روشنهاده یتقاضا
 شده و یی شناسای اقتصادیها هی نظرین توابع پس از بررسیثر بر ا مؤیزا  برونیرهای متغترین هممباشند 

 یگذار هی طبق اصل شتاب و تابع سرمایگذار هی سرمامنظور،ن یه اب. شوند ی بکار گرفته مالگودر 
 الگو ه سال گذشته دری سرمای و موجودارزش افزودهه ثابت، یلات سرمای از تسهیجورگنسون تابع

 نشان داده یگذار هی با اتحاد سرمایگذار هیه و سرمای سرماین موجودیشود و ارتباط ب ینظر گرفته م در
  .شود یم
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ز طبق یه نیکار و مواد اول یرویه در گردش بر نیلات سرمای اثر تسهیرس بر برایالگوهمچنین در 
مت عامل و ی، قارزش افزودهگذارند عبارتند از  یر مین عوامل تأثی که بر اییرهای متغی اقتصادیها هینظر
های بانک مرکزی و مرکز آمار ایران به  این معادلات با استفاده از داده. ه در گردشیلات سرمایتسه

 یبه منظور بررس ،نیبنابرا. شود ه میئ همزمان برآورد شده است که در ادامه توضیحات لازم اراصورت
  : گردد می ی طراحالگوی زیر بخش صنعت و معدن دیتول ارزشاثر اعتبارات بر 

  

)1(K)ρ1(IK
)RW,LCREDIT,Q(fL
))1(K,FCREDIT,Q(fI
)LCREDIT,PM,Q(fM

)M,L,K(fQ

−−+≡
=

−=
=
=

   

:  K، 1376ثابت سال  متی بخش صنعت و معدن به قارزش افزوده:  Q، که در معادلات فوق
 :M، اشتغال بخش صنعت و معدن : L، 1376مت ثابت سال یه بخش صنعت و معدن به قی سرمایموجود
:  LCREDIT: ،1376مت ثابت سال یبخش صنعت و معدن به قشده  یداریخر مواد اولیه ارزش

:  FCREDIT ،1376مت ثابت یشده به ق لیها به بخش صنعت و معدن تعد  بانکییاعطاجاری اعتبارات 
: I، 1376مت ثابت یل شده به قیها به بخش صنعت و معدن تعد  بانکییاعطا )ثابت(ای سرمایهبارات اعت

اولیه در  شاخص قیمت ماده:  PM، 1376مت ثابت سال ی در بخش صنعت و معدن به قیگذار هیسرما
:  ρ ،1376مت ثابت سال یدستمزد در بخش صنعت و معدن به ق:  RW ،1376 به ثابت صنعت و معدن

  .باشند  مینرخ استهلاک بخش صنعت و معدن
  
   روش برآورد الگو .5

   روش معادلات همزمان ی معرف.1-5
توان  یگر نمی دارند دیکدیگر بر یر متقابلیثأ تی الگورهای که متغییشده، از آنجا هئ ارامعادلاتباتوجه به 

ل که ی دل اینتفاده کرد به برآورد معادلات اسی برای حداقل مربعات معمولانند معمول میها ش از رو
 مدل نه تنها ی برآورد پارامترها،رهاین متغیرات متقابل بیثأن روش با توجه به تیدرصورت استفاده از ا

 برآورد الگو استفاده ی لذا از روش معادلات همزمان برا.باشند ی منیزد بلکه ناسازگار  هستنبیار
نتایج بدست آمده از روش  قین تحقیدر اشخیص گرفتن مسأله ت نظر ین منظور و با دره اب .شود یم

ح ی تصری خطای در روش برآورد دستگاهگرچه. گیرد بررسی قرار می  مورد 3SLSبرآورد دستگاهی

)17( 
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 یها خواص مجانب ن روشی استخراج شده از ای پارامترهااما ،ابدی یر معادلات انتقال میک معادله به سای
  . دارندیار خوبیبس
  

  رهایمتغ) ییستایا( ییای پایبررس .2-5
 نخستد لازم است نباش ی می زمانی مورد استفاده در الگو به صورت سری آماریها  که دادهییجااز آن
 در نظر یا استفاده در الگو به گونه  موردیرهاینکه متغی شود تا ای بررسییستای الحاظرها از ی متغیژگیو

 بکار رفته در مدل یرهای متغییاینجا پای ا در. شودی خودداریون جعلین رگرسیگرفته شوند که از تخم
ده است که ی گردیافته بررسی می فولر تعم-یکی پرون و د-پسیلی فولر، ف-یکی آزمون دسه از طریق

  :گردد ی مشاهده م)3 (ج آن در جدولینتا
  

  1376مت ثابت ی پایایی متغیرهای مدل به ق.3جدول 
 

 Augmented Dicey- fuller متغیر
unit DF-GLSPhillips -Perron

 I(1) I(1) I(1)  در صنعت و معدنیگذار هیسرما

 I(2) I(2) I(2) ه صنعت و معدنی سرمایموجود

 I(1) I(1) I(1) کار صنعت و معدن یروین

 I(2) I(2) I(2) ه در صنعت و معدنیاول مادهارزش 

 I(2) I(2) I(2) هیاول مت موادیشاخص ق

 I(2) I(1) I(2)   صنعت و معدن بخشارزش افزوده

 I(2) I(2) I(1) لات ثابت به بخش صنعت و معدنیتسه

 I(2) I(1) I(1) ه در گردش به بخش صنعت و معدنیلات سرمایتسه

 I(2) I(2) I(2) متوسط سالانه دستمزد در بخش صنعت و معدن

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

 فولر و چه -یکیاحد دشه ویرها چه در آزمون ریک ازمتغیچ یگردد ه یگونه که ملاحظه م همان
ر در یاگر چند متغ یسنجاقتصادستند، اما بر اساس مطالعات یا نیپرون در سطح پا -پسیلیدر آزمون ف

 مشابه باشند، بلکه تنها ساکنی درجه یرها دارای متغتمام ندارد که ید ضرورتنالگو وجود داشته باش
 شتر نشودی مستقل بیرهای از متغیک چی هییر تابع از درجه همگرای متغیی است که درجه همگرایکاف
  .)1369داتا،  (کند ین الگو صدق می موجود در ایرهای متغرابطه با در موضوعن یکه ا
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 ARDL از روش  با استفادهها  وقفهتعدادن ییعت .3-5

 توابع در)  و ثابتیجار( لاتیتسه یمورد اثرگذار ها در مشخص نمودن تعداد وقفه  وی بررسبرای

شده  ن معادله انتخابیبا توجه به بهتر. شود یت استفاده میکروفیافزار م  و نرم ARDLوشمربوطه از ر
 وقفه 3گرفتن حداکثر  نظر ن و دریزی ب-ار شوارتزیگرفتن مع نظر ن با توجه به دریتوسط نرم افزار و همچن

 رابطه در اه بانک توسط ییاعطا ثابت اعتبارات یها وقفه که گردد یم ملاحظه ها ریمتغ تمام یبرا

 کار یرویدله نز در معای نها بانکتوسط  ییاعطا یجار اعتبارات یها  وقفه.است  وارد نشدهیگذار هیسرما
.  است)4(ن روش به شرح جدول ی ایت برایکروفیافزار م  نرمیها ی خروجدر نهایت،. وارد نشده است

 از یکاک حیطه است و عدد ر در معادله مربوی متغیل نداشتن وقفه برایمنظور از صفر در جدول ذ
  .باشد ی میک وقفه زمانیوجود 

 
 ر در معادلاتی وقفه هر متغ.4جدول 

  

  ریمتغ معادله افزوده ارزشتابع   یگذار هیسرما  کار یرویبکارگیری ن  اولیه تقاضای مواد

  ارزش افزوده  -  0  0  0
  هی سرمایموجود  0  1  -  -
   کاریروین  0  -  -  -
  مواد اولیه  0  -  -  -
  ه در گردشیلات سرمایتسه  -  -  .  0
  ه ثابتیلات سرمایتسه  -  .  -  -

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

  3SLS روش ا ب برآورد الگو.4-5
ج ینتا.  برآورد شده است)1356-1386(های سری زمانی دوره   با استفاده از داده الگومعادلات
  :باشد  زیر میشرح  بهیا ون سه مرحلهیرگرس
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  ورد الگوج برآی نتا.5جدول 
  

بستهار ویمتغ ر مستقلیمتغ  بیضر   t  P-VALUE R2 مقدار 

LOG(L) 0/2 2/4 0/01 

LOG(K) 0/19 2/09 0/03 LOG(Q) 

LOG(M) 0/7 2/33 0/0001 

0/97 

LOG(Q) 0/63 2/18 0/03 

LOG(FCREDIT) 0/44 1/97 0/05 LOG(I) 

LOG(K(-1)) 0/28 0/78 0/43 

0/93 

Q 5/4 3/71 0/0003 

LCREDIT 0/65 0/21 0/83 L 

RW -311/92 -0/76 0/44 

0/99 

Q 0/56 7/72 0/0001 

LCREDIT 0/252 2/42 0/01 M 

PM -1/05 -0/02 0/97 

0/98 

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

 بخش صنعت و افزوده ارزشد که تسهیلات جاری و ثابت بر نده  نشان میبه دست آمدهنتایج 
 به صورت غیرمستقیم و از افزوده ارزش بر ای سرمایهکه تسهیلات جاری و  یآنجایاز .  استمؤثرمعدن 

تسهیلات ( اشتغال و یداریخر مواد اولیه و) ای تسهیلات سرمایه(گذاری و انباره سرمایه طریق سرمایه
د بخش صنعت و معدن یتول تسهیلات بر ارزشثیر أ میزان تبرای بررسی گذارد، بنابراین  اثر می)جاری

 برای محاسبه ،ین منظوره اب. توان ضرایب کشش یا شیب را در هر معادله به تنهایی در نظر گرفت مین
 نیه اب. شود دیفرانسیل گرفته میشده  وردآبرب معادلات یکشش در شرایط وابستگی متقابل از ضرا

و  مواد اولیه مایه،گذاری و انباره سر ثیر هر واحد تسهیلات بر سرمایهأ که ابتدا لازم است میزان تترتیب
د نسبت به یتول کشش ارزش  لذا، محاسبه شودافزوده ارزش آنها بر آثار مشخص و سپس اشتغال

 نتایج به .آید و متوسط آن بدست می های مختلف محاسبه  تسهیلات ثابت و سرمایه در گردش در سال
  .استارائه شده  )6(جدول شرح 
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  )1386-1356( یها  سالی طزش افزودهارمتوسط اثرگذاری تسهیلات بر  .6جدول 
  

  0/14  در گردش د به ازای یک درصد تغییر در تسهیلات سرمایه یمتوسط درصد تغییر درتول
  0/05  د به ازای یک درصد تغییر درتسهیلات ثابتیمتوسط درصد تغییر در تول

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

 یبدست آمده در تابع تقاضاه در گردش یلات سرمایب تسهی و ضر)6(نتایج جدول  بر اساس
 به شرط ثابت یابدش یافزا) درگردش (یه جاریلات سرمای واحد تسهیک، اگر )5جدول (ه یمواد اول
ش ی واحد افزا0/25ن بخش ی شده در ایداریه خریر عوامل به طور متوسط ارزش مواد اولیبودن سا

لات از ین تسهی ا نخست،یره جایلات سرماید نسبت به تسهی بدست آوردن کشش تولی برا.یابد می
د نسبت به ی تابع تولیریگ لیفرانسیپس از دسگردد و  ید میه وارد تابع تولیاول ر بر موادیق تأثیطر
 از آن است که به یج بدست آمده حاکی نتا.آید  کشش مورد نظر به دست مییه جاریلات سرمایتسه
 درصد 0/14ن بخش ید ای تولطور متوسطه  بیه جاریلات سرمایش در تسهی درصد افزایک یازا
آلات و  نیماش -یگذار هیکه به منظور سرما(ه ثابت یلات سرمایب تسهی از ضر،نیهمچن. یابد میش یافزا

 بدست آمده در جدول یگذار هیدر تابع سرما) گردند ی اخذ می و معدنی صنعتیها  در بنگاه-ساختمان
ه ثابت بطور متوسط یلات سرمایهش در تسی درصد افزایک یگردد که به ازا ی مشاهده م)5(

د نسبت به ی محاسبه کشش تولی برا.کند یدا میش پیدرصد افزا 0/44ن بخش ی در ایگذار هیسرما
تابع و سپس ه ی سرمای و به تبع آن موجودیگذار هیلات بر سرماین تسهیااثر ه ثابت یلات سرمایتسه
ش ی درصد افزایک یآن است که به ازا از یحاک) 6(ج بدست آمده از جدول ی نتا. محاسبه شوددیتول

 طبق ،نیبنابرا. یابد میش ی درصد افزا0/05ن بخش ید ایه ثابت بطور متوسط تولیلات سرمایدر تسه
د بخش صنعت و معدن اثر یبر تول) لات ثابتیلات در گردش و تسهیتسه(لات ی تسهء اعطاالگوج ینتا

  .مثبت دارد
  
  یریگ جهینت .6

با توجه به . است  بخش صنعت و معدنارزش افزودهثر تسهیلات بر  بررسی ا،هدف این تحقیق
 به طور )1356-1386( یها  سالی شود که طی مشاهده م3SLS بدست آمده از روش یها کشش

زان ی م به بخش صنعت و معدندیتول ارزش ،ای سرمایهلات ی در تسهیدرصد یک شیمتوسط با افزا
ن ی ایه در گردش طیلات سرمای در تسهی درصد یکشیفزا با ا،نی همچن.ابدی یش میدرصد افزا 0/05
، نی بنابرا.ابدی یش می بخش صنعت و معدن افزاارزش افزودهدرصد  0/14 ها به طور متوسط سال
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 مکاتب اتیبرخلاف نظر و بخش صنعت و معدن داردد یتولاثر مثبت بر )  و ثابتیجار (لاتیتسه
هدایت صحیح آنها به سمت تولید   وینگی و نقدلاتی تسهشیافزادر صورت  انی و پولگراکیکلاس
قابل  فرعی دیگری نیز به شرح زیر جهی فوق، نتیج اصلی نتاعلاوه بر. توان تولید را افزایش داد می

  :استاستخراج 
 کشش ای که گونهاثر مثبت داشته است به ) یگذار هیسرما(ه یل سرمایلات ثابت بر تشکیتسه •
 .است) کیکشش کوچکتر از  (0/44ثابت برابر لات ی نسبت به تسهیگذار هیسرما

 بخش صنعت و معدن دیتولبر ) درگردش (ی جارلاتی اثر تسهبه دست آمده جی توجه به نتابا •
 یها توان به وجود پروژه ی موضوع منی ای اصللی از دلا. بخش استنی ثابت در الاتی از اثر تسهشیب
  . در کشور اشاره کرداریبسگذاری  سرمایه تمام مهین

 با دی نبانی بر اشتغال بخش صنعت و معدن ندارد و بنابرای اثری جارلاتی تسه،الگو جی نتاطبق •
 ء اجازه اعطادی اساس بانیبرا.  نمودلی را به صنعت تحمیکار اضاف یروی نیی اشتغالزایها استیس

شتر داده ی بدی تولی براهی اولمواد دی و خردی جدی آوردن تکنولوژی برای صنعتیها  به بنگاهلاتیتسه
 .یابد شی افزازی بخش اشتغال ننی در اشتری بدی تولقیشود تا از طر
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